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Szanowni Uczestnicy,

Przedstawiamy roczne sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za
rok 2018.

To byt trudny rok dla inwestoréw na calym $wiecie. Na rynki powrdcita zmiennos¢, szczego6lnie w
ostatnim kwartale. Gtowne indeksy gietdowe stracity na wartosci. Przyktadowo S&P500 spadt o 6,2%,
Nasdaq o 3,9%, a DAX az o 18,3%. Na warszawskiej GPW nastroje nie byly lepsze. Jednym z
krytycznych czynnikéw byta afera GetBack, ktdéra rozlata si¢ na znaczng cze$¢ rynku finansowego w
Polsce. WIG stracit 9,5%. Najgorzej wypadty polskie $rednie i mniejsze spotki. Brak popytu ze strony
inwestorow spowodowat znaczaca przecene, ktoéra w pewnych przypadkach przyjeta skrajne rozmiary,
z czego zaczeli korzysta¢ inwestorzy strategiczni. sSWIG80 spadt az o 27,6%.

Ceny surowcoOw wahaly si¢ istotnie na przestrzeni roku. Ropa najpierw podrozata do 75 dolaréw na
przetomie IX 1 X, a nastgpnie gwaltownie stracita na wartosci i na koniec roku kosztowata 45,4
dolarow, czyli o 24,8% mniej niz przed rokiem. Odwrotna sytuacja miala miejsce ze ztotem, ktore
najpierw potaniato do ponizej 1.200 dolarow w VIII, by na koniec roku odbi¢ do 1.283, co byto
poziomem o 1,6% nizszym od stanu na koniec 2017 .

Duzo dziato si¢ réwniez na rynku obligacji skarbowych. Amerykanskie instrumenty 10-letnie
zaczynaty rok z rentownoscig ponizej 2,5%. W X i XI rentowno$¢ przekraczata juz 3,2%. W ostatnich
tygodniach roku nastgpito wyrazne umocnienie cen, a rentowno$¢ spadta do 2,7%. W przypadku
polskich obligacji wzrosty kursy, a rentownos¢ instrumentow 10-letnich na przestrzeni roku spadia z
3,3% do 2,8%.

Co do naszych wynikow sprzedazowych — saldo naby¢ w ramach QUERCUS Parasolowy SFIO w
2018 r. wyniosto -1 547,8 mln zt. Najwieksze odptywy netto zanotowat QUERCUS Ochrony Kapitatu
-1 039,8,2 mln zt, a najwigksze naptywy netto QUERCUS Gold 14,5 min zt.

W 2018 r. warto$¢ aktywow zgromadzonych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO
spadta 0 46%, z 3717,2 min zt na koniec 2017 r. do 1995,3 min zt. Aktywa poszczegélnych
subfunduszy QUERCUS Parasolowy SFIO oraz uzyskane stopy zwrotu w 2018 r. przedstawione
zostaty w ponizszej tabeli.

Aktywa netto | Aktywa netto Stoba zwrotu

Subfundusz / fundusz nak.2017r. na k. 2018 r. wp2018 )

(mln zt) (mln z1) )
Na hosse:
QUERCUS Obligacji Skarbowych (d. Rosja) 46,6 26,8 -13,91%
QUERCUS lev 208,5 103,1 -16,69%
QUERCUS Global Growth 19,3 7,7 -21,62%
QUERCUS Agresywny 414,4 206,3 -29,30%
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy (d. Europa) 38,7 16,1 -35,58%
Na rézne warunki rynkowe:
QUERCUS Gold 79,9 88,7 -6,39%
QUERCUS Stabilny 165,2 85,6 -14,49%
QUERCUS Global Balanced (d. Selektywny) 466,5 145,0 -21,31%
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Na besse:
QUERCUS Ochrony Kapitatu 2253,8 1282,2 2,17%
QUERCUS short 24,1 33,9 1,54%

Tabela przedstawia wartosci aktywow netto wyliczone na potrzeby wyceny jednostek uczestnictwa na ostatni Dzien
Wyceny, w rozumieniu statutu QUERCUS Parasolowy SFIO (28.12.2018 r.). Wartosci te nieznacznie réznig si¢ od
wartosci aktywéw netto na koniec roku prezentowanych w sprawozdaniach finansowych subfunduszy QUERCUS
Parasolowy SFIO z uwagi na ujecie w sprawozdaniach finansowych subfunduszy dodatkowych zmian w kapitalach i
naliczen.

W dniu 28 grudnia 2018 r. trzy subfundusze funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO zmienity swoje
strategie inwestycyjne i nazwy. QUERCUS Selektywny przeksztatcit sic na QUERCUS Global
Balanced, QUERCUS Europa na QUERCUS Dhuzny Krotkoterminowy a QUERCUS Rosja na
QUERCUS Obligacji Skarbowych. W zwiazku ze zmianami polityki inwestycyjnej obnizeniu ulegly
oplaty za zarzadzanie w dwoch subfunduszach: w QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy z 3,3% na
0,8% oraz w QUERCUS Obligacji Skarbowych z 3,8% na 1,0%.

Poczagwszy od 1 stycznia 2019 r. trzy subfundusze QUERCUS lev, QUERCUS short oraz QUERCUS
Gold obnizyly optate za zarzadzanie z poziomu 3,8% na 3,5% w skali roku.

Reasumujac, inwestorzy koncza rok 2018 w stabych nastrojach. Obecnie dostrzegamy jednak wigcej
pozytywow niz rok wczesniej. Najwazniejsze z nich to: atrakcyjne poziomy cen akcji, mozliwosé
zaprzestania podwyzszania stop procentowych przez amerykanski bank centralny i uruchomienie PPK
w Polsce.

Nasze dlugoterminowe cele nie ulegly zmianie. Nadal bedziemy dazy¢ do zwigkszenia aktywow pod
zarzadzaniem i do poszerzenia sieci dystrybucji poprzez podpisanie umow dystrybucyjnych z
kolejnymi wiodgcymi instytucjami finansowymi, dziatajacymi glownie w segmencie klientow private
banking. Naptyw nowych srodkow i wzrost aktywow pod zarzadzaniem bedzie jednak uwarunkowany
sytuacja na rynkach finansowych i osigganymi wynikami inwestycyjnymi.

Na zakonczenie chcieliby$my raz jeszcze podzickowaé Panstwu za okazane zaufanie. Serdecznie
zapraszamy do dalszego inwestowania z Quercus TFI S.A.



