| wsparcie na WIG pekio, czy zadziata poziom
60k?

Komentarz z 5.03.2018 r.
Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Z serii: Co nas dziwi?

Niestety, nasze nadzieje (z ubiegtego poniedziatku) na odbicie na warszawskie]

GPW zostaty dos¢ brutalnie zestawione z rzeczywistoscia. WIG nie utrzymat |
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O ile krétkoterminowo sytuacja techniczna nie wyglada Zle (sporo juz rynek spadt)
i prawdopodobnie predzej lub pdzniej doczekamy sie jakiegos odbicia, to
spojrzenie na dtugoterminowy wykres WIG nie napawa wielkim optymizmem. W
pozytywnym scenariuszu (kilkumiesiecznego szczytowania rynkéw na Swiecie)
czeka nas ewentualnie powrét do poziomu 65k, a pdzniej... stowo na B, ktérego
lepiej gtosno nie wypowiadac.
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Wyraznie lepiej za to radza sobie mniejsze spotki, ktére nie wzrosty w
ubiegtym roku, sg przez to nisko wycenione, a na dodatek beda wyptaca¢ w tym
i/lub przysztym roku wysokie dywidendy.

W gronie tegorocznych lideréw, oprécz 10 spétek o dosc¢ spekulacyjnej naturze,
ktére zdazyty juz podroze¢ o 60-120% (!), znajdziemy m.in. Playway, XTB, 12
Development czy TIM, ktdére zyskaty po 30%. Mocno kontrastuje to z
reprezentantami WIG20. Tylko Asseco i Alior sg na lekkich plusach, a 1/3 sktadu
tego indeksu stracita 10% lub wiece;j.

Reasumujac, ostatnie tygodnie na rynkach sa kwintesencja tego, czego
mozemy spodziewac sie w catym roku 2018 - wielu wahan i sporych
przecen tych walorow, ktore byty gwiazdami ubiegtorocznej hossy.
Lepiej moga zachowywad sie aktywa nisko wycenione, czesto ptacace
solidne dywidendy rzedu 8-10%.

Autor jest zatozycielem | Prezesem Zarzgdu Quercus TFlI S.A. Jest takze
profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz witasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane



informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej
starannosSci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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