Powiew wczesnej wiosny nha rynkach

Komentarz z 12.03.2018 r.
Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Z serii: Co nas dziwi?

Po trudnym lutym, marzec jest taskawszy dla inwestoréw. Moze na razie

niekoniecznie polskich, ale i dla nich stohce jeszcze zaswieci.

Ale po kolei. Najpierw rzut oka na rynek amerykahski. A tam... powrét dobrej
koniunktury, mimo (gtéwnie medialnych) cet na stal i aluminium. Prym wiedzie
technologiczny Nasdaq, ktory w piatek wtasnie ustanowit nowy rekord
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U nas tak dobrze nie byto. Szczegdlnie w trakcie czwartkowej i pigtkowej ses;ji,
kiedy do inwestorow w koncu dotarto, ze podwyzek stép ditugo, dtugo
jeszcze nie bedzie, a zatem oczekiwania co do wynikéw bankéw, a tym samym
ich kursy, sg przesadzone. Oj, dostato sie kilku reprezentantom tego najwiekszego
sektora. W gronie liderédw przeceny znalazty sie m.in. Alior i PKO BP.


https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/powiew-wczesnej-wiosny-na-rynkach

Optymisci odczytajg to jednak w inny sposéb - inwestorzy uwzglednili w
wycenie bankow dtuzszy okres ultra niskich stép (notabene bardzo
korzystny dla sektora deweloperskiego) i teraz GPW moze podazac¢ za rynkiem
amerykanskim. Jest nadzieja, ze tak wifasnie sie stanie, przynajmniej w
najblizszym czasie. Optymistyczna wersje moze rowniez potwierdzad
mocno negatywny odczyt naszego barometru nastrojow gietdowych
d Barometr Nastrojow Gietdowych Qnews.pl 0 w potowie

y. Dane tyg. Stan na x/03/2018

Przecigtne zmiany WIG WIG

W Ciggu nast. 12 mies.: Skala logarytm.,

+19% gdy Bar. < -1,0
-1% gdy Bar. » 1,0

2,0
1,5
1,0
0,5
0,0

-0,5

1.0 O I . | O —— I

-1,5

-2,0

Optymizm

Z ciekawostek - spétka, ktéra w ostatnich tygodniach wzbudzita najwiecej emocji,
jest bez watpienia GetBack. Kurs znaczaco spadt po informacji o planowanej
emisji akcji. Zywiotowy rozwdj firmy, jak widaé¢, ma swojg (wysoka) cene.
Poniewaz sytuacja na rynkach finansowych jest dobra, jest szansa, ze oferta moze
spotkad sie z zainteresowaniem. Oczywiscie znakiem zapytania pozostaje cena
emisyjna. Nie mozna tez wykluczy¢, ze predzej lub pdzniej dojdzie do zmian w
strukturze akcjonariatu. Spotce przydatby sie duzy inwestor, ktéry zapewnitby
dostep do tanszego kapitatu i zrestrukturyzowatby jg. To zadanie dla zarzadu i
Abrisa na najblizsze tygodnie.
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Reasumujac, krotkoterminowo strachy na rynkach ustepuja. Jest zatem
czas na odbicie. Prym wiedzie najmocniejszy w hossie Nasdaq. My pozostaliSmy
w blokach startowych, ale nawet i u nas powinnismy poczu¢ cho¢ troche powiewu
wczeshej wiosny.

Autor jest zatozycielem | Prezesem Zarzagdu Quercus TFlI S.A. Jest takze
profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz witasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autordéw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.



informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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