Byki probuja kontratakowacd

Komentarz z 16.04.2018 r.
Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Z serii: Co nas dziwi?

Zapowiadane przez nas wiosenne odbicie, powoli sie materializuje. Gietdowe
indeksy, cho¢ z pewna nieSmiatoscia, to jednak prébujg poruszac sie w kierunku
pétnocnym. Prawdopodobnie nawet sobotnie bombardowanie syryjskich instalacji
wojskowych przez amerykanska koalicje nie bedzie miato istotnego przetozenia na
sytuacje rynkowg w biezacym tygodniu ze wzgledu na bardziej wizerunkowy
charakter tych dziatah. Polskiemu rynkowi za to moze pomdc zmiana perspektywy
ratingu agencji S&P, ktéra w pigtek zostata podniesiona z neutralnej do
pozytywnej.

Okres ostatnich tygodni obfitowat w wiele wypowiedzi dotyczgcych stép
procentowych w naszym kraju. Ze strony RPP plynie caty czas jasny
przekaz, ze okres ultra niskich stop moze sie wydtuzy¢ znacznie bardziej
niz wszyscy tego oczekiwali.

Miato to przetozenie na rentownosc¢ polskich obligacji skarbowych, ktora
spadta do 3% w przypadku papieréw 10-letnich...


https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/byki-probuja-kontratakowac
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. w koncu réwniez na notowania spétek, ktore moga by¢ najwiekszymi
beneficjentami ultra niskich stop - ponizej kurs akcji Dom Development,
ktéry - wyglada na to - bedzie prébowat sforsowac rekord hossy na poziomie ok.
90 zt.
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Reasumujac, zgodnie z naszymi przewidywaniami, byki nie beda sie chciaty
tak tatwo poddac. Sita ich kontrataku pokaze czy szczyt hossy (w styczniu) jest
juz za nami, czy tez by¢ moze sytuacja rozwinie sie lepiej od naszych oczekiwan.

Autor jest zatozycielem | Prezesem Zarzagdu Quercus TFlI S.A. Jest takze
profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz witasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym sSwiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zzrodtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody mogagce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.



Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego
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