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Z serii: Co nas dziwi?

Na przetomie 2015-16 wielu analitykéw wieszczyto koniec ery ropy naftowe;j.
Najbardziej skrajne prognozy zaktadaty spadek ceny barytki do 20 dolaréw.
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Jest wiele spekulacji, dlaczego tak sie dzieje. Przyktadowo od dtuzszego czasu
mowi sie o sekretnym porozumieniu arabsko-rosyjskim, ktérego celem miat by¢
wtasnie wzrost ceny ropy i udany debiut gietdowy najwiekszej firmy z sektora
oil&gas - saudyjskiego Aramco, poczatkowo zapowiadany na rok 2018, a

nastepnie przesuniety na rok kolejny.

Nie wiadomo ile w tych spekulacjach jest prawdy, ale fakt faktem, ze ropa jest
coraz drozsza. Ewentualny dalszy wzrost w kierunku 80 dolaréw moze byc¢ coraz
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wiekszym wyzwaniem dla globalnej gospodarki. Dobrze wiec bytoby, aby podaz
ozywita sie i zaczeta reagowac na coraz wyzsze poziomy Cenowe.

Reasumujac, ropa podrozata od poczatku roku o 15%. To jeden z
najlepszych wynikow wsréod wszystkich klas aktywoéw. Jesli jednak wzrost
utrzyma sie, moze by¢ powaznym wyzwaniem dla koniunktury
gospodarczej na swiecie.

Autor jest zatozycielem | Prezesem Zarzgdu Quercus TFlI S.A. Jest takze
profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie.
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