Liderzy hossy ciagle w wysokiej formie

Komentarz z 14.05.2018 r.
Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Z serii: Co nas dziwi?

Kazda hossa ma swych bohateréw. Nie inaczej jest i z obecng. Prym na Swiecie
wiodg szybko rozwijajgce sie spétki nowych technologii. Nasdaq, pomimo
pewnych wahnie¢ w lutym i marcu, wspiat sie znowu w poblize szczytu
wszechczasdw i jest juz +7,2% od poczatku br.
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Na warszawskiej GPW liderami hossy sa ostatnio 3 spétki z sektora gier.
Liderem jest CD Projekt, ktérego kurs witasnie w ostatnim tygodniu przebit
historyczne maksimum i jest juz blisko +50% w tym roku. Jeszcze mocniejsze
wrazenie robi stopa wzrostu za ostatnie 3 lata: +568% (!).


https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/liderzy-hossy-ciagle-w-wysokiej-formie
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Do lidera sektora w ostatnich tygodniach dotgczyty 11 bit studios i PlayWay. Stopy
zwrotu liczone od poczatku br. sg imponujgce - odpowiednio: +122% i 129%.
Obie spoétki osiggnety takze, robigcg silne wrazenie, kapitalizacje rynkowa na
poziomie ok. 1 mld zt.

Patrzac po mocy Nasdag oraz lideréw hossy na warszawskiej GPW, nalezy
stwierdzi¢, ze nasze obawy, co do koniunktury rynkowej w 2018 r. byty chyba zbyt
przesadzone. 9-letni rynek byka nie jest najmtfodszy, ale wyglagda na to, ze
niedzwiedzie jeszcze muszg poczeka¢ na swodj czas. By¢ moze kolejne 3-4
podwyzki stép przez Fed zrobig swoje.

Reasumujac, sita liderow hossy caty czas jest duza. A to prawdopodobnie
wskazuje, ze rok biezacy na rynkach moze sie jednak okaza¢ lepszy od
naszych wczesniejszych zatozen.

Autor jest zatozycielem | Prezesem Zarzadu Quercus TFlI S.A. Jest takze
profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz witasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego



proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrdédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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