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Z serii: Co nas dziwi?

Główna lokomotywa hossy, czyli amerykański Nasdaq, utrzymuje się w wysokiej
formie (już +9,4% od początku roku). Wprawdzie ostatnie kilka miesięcy
przyniosło nieco zawirowań, ale po piątkowej sesji technologiczny indeks znalazł
się w pobliżu szczytu wszechczasów z lutego br.

 

Technicznie sytuacja wygląda na korzystną dla byków. Jest zatem spora szansa
na nowy rekord hossy w czerwcu. Przynajmniej jeśli chodzi o Nasdaq. Dla
innych indeksów może być to zadanie znacznie trudniejsze.

Na warszawskiej GPW w maju z kolei zaliczyliśmy lokalny dołek. WIG znalazł się
na poziomie -10%, licząc od końca 2017 r. Wypełniła się zatem nasza całoroczna
prognoza, według której spadek tego rzędu powinniśmy osiągnąć, ale dopiero na
koniec roku 2018.
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Wyceny wielu polskich spółek są bardzo niskie (P/E18 rzędu 7-8). Wchodzimy w
sezon WZA i dywidend. Być może ten czynnik nieco rozrusza krajowych
inwestorów, a tym z zagranicy da jakiś pretekst do zainteresowania przecenionym
polskim rynkiem.

Reasumując, Nasdaq, czyli lokomotywa hossy, ma duże szanse na nowy szczyt
wszechczasów w czerwcu. WIG z kolei powinien odbić się od dna, zaliczonego na
koniec maja.
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