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Proces zacieśniania polityki pieniężnej przez Fed jest kontynuowany. Do
kolejnej, 7 już podwyżki do poziomu 1,75-2,00%, dojdzie w najbliższych
dniach. Fed ma idealne warunki, aby dalej normalizować politykę pieniężną.
Rynki są na szczytach, amerykańska gospodarka jest silna, a stopa bezrobocia
rekordowo niska.

 

Rynki antycypują kolejne 1-2 podwyżki o 0,25 pkt. proc. każda w II połowie br.,
chociaż wydawać by się mogło, że przy tak sprzyjających warunkach proces
normalizacji mógłby nieco przyspieszyć.

W każdym bądź razie jak dotychczas inwestorzy nie przejmują się ani rosnącymi
stopami, ani nawet QT. Nasdaq osiągnął właśnie rekord wszechczasów, a S&P500
do styczniowego szczytu wiele nie brakuje. Jedynie na rynkach wschodzących da
się odczuć pewną nerwowość spowodowaną coraz mniej dostępnym i droższym
dolarem.

https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/fed-ma-idealne-warunki-do-podnoszenia-stop-0


Reasumując, Fed podniesie w tym tygodniu stopy. Nie powinno to jednak
istotnie wpłynąć na rynki, gdyż podwyżka jest powszechnie oczekiwana.
Poziom 1,75-2,00% w naszej ocenie jest ciągle za niski, by wywołać
bessę na globalnym rynku finansowym.
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