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Z serii: Co nas dziwi?

Powoli dobijamy do końca I półrocza. Jakie było na rynkach?

Mocny start na początku, później chwila zawahania w lutym i marcu, mocne rynki
rozwinięte, słabe rynki wschodzące – tak w największym skrócie można byłoby już
je podsumowywać.

Niekwestionowanym liderem hossy jest nadal Nasdaq, który zyskał aż
11% w br. Nieco słabiej, chociaż i tak nieźle, wypadły główne indeksy
najważniejszych rynków, jak S&P500 +3% czy DAX -3%.

 

I półrocze było dobrym okresem dla amerykańskiego USD – wzrósł o 3% do EUR i
o ponad 6% do PLN. Tak znaczące umocnienie wynikało z normalizacji polityki
pieniężnej przez Fed, co utrudnia / podraża dostęp do dolara.

Sporo zyskała na wartości ropa naftowa. Z kolei złoto potaniało o 3%, głównie pod
wpływem umocnienia USD.

https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/mija-i-polrocze-nasdaq-rzadzi-gpw-slabo


Jakie było I półrocze dla polskich inwestorów? Niezbyt udane, chyba, że ktoś
zainwestował w producentów gier. Wszystkie indeksy GPW, zaczynając od WIG20,
a kończąc na sWIG80, kończyć będą ten okres na sporych minusach. WIG traci
aż 11%. Wiele spółek zanotowało jeszcze bardziej dotkliwą przecenę.

 

Niestety, nasza giełda znalazła się w tym samym koszyku, co inne rynki
wschodzące. A te, po udanym roku 2017, zanotowały znaczącą przecenę, co
należy łączyć przede wszystkim z umocnieniem USD.

Reasumując, pierwszego półrocza polscy inwestorzy nie będą wspominać
najlepiej. Chyba, że jest się szczęśliwym posiadaczem akcji spółek growych lub
Nasdaq.
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