Il pétrocze na GPW moze by¢ lepsze

Komentarz z 23.07.2018 r.
Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Zachecanie inwestorow do kupbowania przecenionvch oolsklch akcn przypomina
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.. oraz spadek catego szerokiego rynku o ponad 25% od | kwartatu 2017
r. - ponizej pokazane na przyktadzie sWIG80...
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... zrobity swoje. Zamiast kupowaniem, inwestorzy zajmujg sie uciekaniem z rynku
w obawie o pogtebienie spadkdéw.

Jesli tradycji ma sie sta¢ zadosé¢, to teraz czeka nas catkiem niezte II
potrocze na GPW. Tym bardziej, ze wyceny polskich akcji sg obecnie niskie, a w
wielu przypadkach - bardzo niskie. Nawet wsréd duzych spétek mozna znalez¢
atrakcyjnie wycenione, o co byto trudno w 2017 r. Przyktadowo, szeroko
rozumiany sektor finansowy, a wiec banki, PZU czy Kruk jest wyceniony na 11-14
razy prognozowane na biezgcy rok zyski. Spétki przemystowe z WIG20 notowane
sg przy wskazniku EV/EBITDA18 na poziomie 5 lub nizej.

Bardzo nisko wycenione jest wiele srednich i mniejszych spétek. Najbardziej
popularny wskaznik P/E18 wynosi najczesciej ponizej 10, a w skrajnych
przypadkach 5-6. Z takimi poziomami cenowymi nie mieliSmy do czynienia
od 2009 r.!

Pytanie, ktére najczesciej zadajg inwestorzy, jest takie - a skad ma sie wzig¢ nowy
kapitat na GPW? Faktycznie, trudno oczekiwac¢ jakiego$ szerokiego strumienia
nowych S$rodkéw ze strony OFE, funduszy inwestycyjnych czy inwestoréw
zagranicznych. Pozostajg natomiast inwestorzy strategiczni, ktorzy korzystajac z
niskich wycen bedg przejmowad lub wykupowac spoétki, tak jak ostatnio stato sie z
Colianem czy dzieje teraz z MCI.

Za najwazniejszy czynnik ryzyka uznajemy nie brak kapitatu, a wysoki poziom
notowan akcji na rynkach rozwinietych, szczegdlnie amerykahnskim, po ponad 9
latach hossy.



Reasumujac, polskie akcje sa tanie, a w wielu przypadkach - bardzo
tanie. Strach inwestorow i nieche¢ do kupowania przecenionych
walorédw, sa prawdopodobnie zapowiedzia zupetnie przyzwoitego Ii
potrocza na GPW.
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