Amerykanskie obligacje wskazuja, ze hossa za
oceanem jest coraz bardziej dojrzata

Komentarz z 8.10.2018 r.
Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Nie twierdzimy jeszcze, ze trzeba sie martwic. Ale proces normalizacji polityki
pienieznei przez Fed zaczvna prowadzi¢ do coraz wvzszeao oprocentowania
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Przed nami kolejne (roztozone w czasie) podwyzki stép w Stanach. Zaktadamy, ze
w przysztym roku oprocentowanie 10-latek moze znalez¢ sie w przedziale 3,5-4%,
a to stanowitoby juz dosc¢ ciekawa alternatywe w stosunku do nie najtanszych
amerykanskich akcji.

Co ciekawe, rentownos$¢ polskich 10-latek jest tylko niewiele wyzsza (3,34%), a
potencjat jej wzrostu wydaje sie niematy, szczegdlnie jesli w przysztym roku na
Swiatowych rynkach zrobitoby sie bardziej nerwowo.


https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/amerykanskie-obligacje-wskazuja-ze-hossa-za-oceanem-jest-coraz
https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/amerykanskie-obligacje-wskazuja-ze-hossa-za-oceanem-jest-coraz

10PLY.B - 10 lat 5 Paz 2018 16:30 CET (C)Stooq

#'lquuvu I]'*n.
| m

i e I

H*

| H*IT " "*1'?' q-
T‘|| I]ﬂ'“!lﬂbhm*ﬂnﬂ Iytig it |
Hmﬂ

) s U N [+ 5 6 G 15 ¥ By |- b gy 5 1 O s L W | 5 (o 1§ b S0 5
https://stooq.pl/ Interwal Miesieczny

Reasumujac, nadal uwazamy, ze na besse w Stanach jeszcze nie pora, co
oczywiscie nie jest rwnoznaczne temu, ze nie moze dojs¢ do korekty na
nowojorskiej gietdzie. Dopiero poziom rentownosci rzedu 3,5-4% na
amerykanskich obligacjach moze stanowi¢ interesujacg alternatywe dla
tamtejszych (drozejgcych od 9 i p6t roku) akgji.
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informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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