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Ztoto w tvm roku nieco rozczarowuie. W uieciu dolarowvm stracito 6%.
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Caty czas podtrzymujemy teze, iz do zmiany diugoterminowego trendu na
zlocie na wzrostowy doszio na przetomie lat 2015 / 2016. A to by
oznaczato, ze w perspektywie najblizszych 12-miesiecy cena kruszcu mogtaby
wzrosng¢ o 10% lub wiecej, jesli dosztoby do wybicia z formacji, ktérg
obserwujemy od ponad 5 lat. Najwiekszym czynnikiem ryzyka dla ztota bytoby
Znaczgce umocnienie dolara.

Reasumujac, ztoto zdecydowanie warto obserwowad. Fala spadkowa z okresu
kwiecieh-sierpien sprowadzita notowania kruszcu do atrakcyjnego poziomu ok.
1.200 dolaréw za uncje. Na przestrzeni ostatnich 8 lat taniej byto tylko w 2015 r. i
przez chwile pod koniec 2016 .
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Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wiasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autordéw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnosc¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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