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Kalendarz sprzyja bykom. Po słabszej jesieni i korekcie w X-XI, jest
szansa na lepszą końcówkę roku.

Już ostatni tydzień przyniósł poprawę notowań na amerykańskim rynku. Indeks
S&P500 odbił się od wsparcia zlokalizowanego na poziomie ok. 2.650 pkt.

 

Przełożyło się to również na poprawę notowań naszych dużych spółek. Wykres
WIG20 w ostatnich miesiącach wygląda zupełnie poprawnie. Na k. XI
znaleźliśmy się na poziomie 2.300 pkt., a lokomotywami wzrostów były rafinerie –
PKN i Lotos.

https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/czas-na-rajd-sw-mikolaja


 

Jednym z powodów ocieplenia sytuacji na rynkach w ostatnich dniach były
wypowiedzi szefa Fed odnośnie dalszej normalizacji polityki pieniężnej. J. Powell,
zapewne po wydarzeniach ostatnich 2 miesięcy, stał się bardziej gołębi.
Rentowność amerykańskich obligacji (wykres poniżej) spadła – w przypadku 10-
latek do 3,0%, wsparta również bardzo silną korektą na rynku ropy (przecena z 75
do 50 dolarów za baryłkę).

 

Reasumując, grudzień z reguły jest okresem lepszym dla inwestorów. Zakładamy,
że nie inaczej może być w roku bieżącym.
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