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sWIG80 +9,5%, WIG20 +2,7% - tak wyglgda sytuacja na warszawskiej GPW od
poczatku biezgcego roku. Znienawidzone przez prawie wszystkich srednie i
mniejsze spoétki (SMS) wracajg do zycia. Mozna powiedziec, ze po dtuuugiej zimie
nadeszta dla nich wreszcie wiosna. A poniewaz od grudniowego dotka minety
niespetna 2 miesigce, mozna powiedzie¢ bardziej precyzyjnie - wczesna wiosna.

Rok i trzy kwartaty musieli czekac polscy inwestorzy na ten moment. Ale, jak to
zwykle bywa z gietdowg koniunkturg, po nocy przychodzi dzieh, a po zimie -
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Tym bardziej, ze wyceny wielu SMS sg caty czas na poziomach, ktore ostatnio
widzieliSmy 10 lat temu, gdy konczyta sie bessa lat 2008-2009. W wielu
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przypadkach wskazniki P/E wynosza 6-7. A to oznacza, ze nie potrzeba wiele, aby
kursy wzrosty po 30-50%. Co wiecej, nawet wéwczas trudno bedzie méwic o
jakims przewartosciowaniu tych firm.

Z premedytacjg nie zwracam nadmiernej uwagi na najbardziej spektakularne
wzrosty. W 7 przypadkach kursy urosty juz o 100% od poczatku roku lub wiece;.
Czasami moze na wyrost lub spekulacyjnie. Ale to réwniez pokazuje, jaki potencjat
drzemie w wielu spétkach, ktére przez ostatnie blisko 2 lata byty wyprzedawane
niemalze po kazdej cenie.

Reasumujac, wyglada na to, ze zwolennicy SMS doczekali sie swojego czasu. Jest
szansa, ze odbicie w ostatnich tygodniach przerodzi sie w dtuzszy trend. Bytoby to
zgodne z naszymi oczekiwaniami z poczatku roku. 2019 moze by¢ bowiem rokiem
polskich srednich i mniejszych spoétek.
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proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zzrodtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody mogace powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

e Drukuj
e PDF

e 14 odston


https://www.quercustfi.pl/print/node/1127?entity_type=node
https://www.quercustfi.pl/print/pdf/node/1127

Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego



https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego

