Swiat sobie, nasze SMS sobie
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DoczekaliSmy sie wreszcie korekty na gtéwnych rynkach. Powodem okazaty sie
obnizone prognozy wzrostu gospodarczego dla europejskiej gospodarki
przedstawione przez ECB. Pociggnety one w dét i euro, i akcje. Indeks S&P500,

po dotarciu do opnoru na bpoziomie 2.800 bpkt.. opadi. Nie mozna
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Przecena akcji na gtéwnych rynkach miata réwniez wptyw na notowania akcji na
rynkach wschodzgcych, w tym réwniez polskich blue chips. Natomiast nie
zrobita ona absolutnie zadnego wrazenia na naszych srednich i
mniejszych spotkach (SMS). Indeks sWIG80 w piatek ustanowit nowy
tegoroczny szczyt, a stopa zwrotu przekroczyta juz 12%.


https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/swiat-sobie-nasze-sms-sobie
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Indeksowi SMS pomdgt w ostatnich dniach jeden z naszych tegorocznych
faworytow - Dom Development. Spoétka zaraportowata 227m zt zysku za rok
2018 i zaproponowata 9,05 zt dywidendy (yield az 11,5%). Tegoroczne wyniki

powinnv bv¢ nie aorsze. co oznaczatobv. ze wskaznik P/E19 po wyptacie
DOM - 1 rok 8 Mar 2619 17 01 CET (C)Stooq
ko +25% od
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Co dalej? Nie mozna wykluczy¢ kontynuacji korekty na gtéownych
rynkach. O ile jednak bedzie ona przebiegac tagodnie, to jej wptyw na
notowania naszych SMS powinien by¢ bardzo umiarkowany.



Podnosimy prognoze co do skali wzrostu sWIG80 w br. z przedziatu 10-
20% do 20-30%. Warunek jest jeden - nie moze sie zdarzy¢ cos bardzo
ztego na globalnym rynku finansowym.

Reasumujac, jesteSmy po 2 bardzo silnych miesigcach na rynkach. Kolejne
powinny by¢ juz bardziej zmienne. Caty czas wyrdznia¢ powinny sie polskie SMS,
ktére powoli stajg sie czarnym koniem AD2019.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wiasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publiczne.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych ZzZrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody mogagce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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