Pora na korekte w Stanach?
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Korekta rynkom, a w szczegdlnosci amerykanskiemu, sie po prostu nalezy. Od
grudniowego dotka S&P500 urodst 20% w zaledwie 3 miesiace. Argumenty

zawsze sie znaida. NaiczesSciei podawanv iest ten o obawie przed recesja w
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Faktycznie S$rodowy komunikat Fed narobit sporo zamieszania w gtowach
inwestoréw. W czwartek S&P500 ustanowit nowy tegoroczny szczyt, po czym
rungt w pigtek. Wizja zakohczenia podwyzszania stop i QT moze by¢ bowiem
odbierana niejednoznacznie. Dla niedZzwiedzi to potwierdzenie, ze moze skonczyc¢
sie nie na spowolnieniu gospodarczym, ktérego doswiadczamy w ostatnich
miesigcach. Taki scenariusz potwierdzatoby zachowanie amerykanskich obligacji.
Rentownosc¢ 10-latek spadta w piatek ponizej 2,5%. Co wiecej, w catym |
kwartale instrumenty te wysytaty o wiele mniej optymistyczne sygnaty niz akcje,
ktére odbity sie z duza lekkoscia i znaczgcy sita.
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Czy do wiekszej korekty musi dojs¢? Oczywiscie nie. Juz jedng prébe widzielismy
na poczatku marca, po czym S&P500 szybko wspiat sie na wyzszy poziom. Ale
prawdopodobienstwo wystapienia korekty po bardzo udanym | kwartale
jest dos¢ wysokie.

Gdzie sie chroni¢? Jednym 2z kierunkdbw moze byc¢ ztoto, ktére w lutym
skorygowato sie o ponad 50 dolaréw za uncje.
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Czy korekta na amerykanskim rynku akcji moze zaszkodzi¢ polskim
akcjom? Duzym spdétkom pewnie tak. Co do srednich i mniejszych (SMS)

iestesmv zdecvdowanie bardziei spokoini.
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Reasumujac, po bardzo udanym |
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korekta w tym
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kwartale na amerykanskim rynku akgji,

prawdopodobienstwo korekty jest dos¢ wysokie. Czy skohczy sie na spowolnieniu
w globalnej gospodarce, czy czeka nas recesja - zobaczymy.
polityki. Banki centralne robig wszystko, co moga, aby uchroni¢ inwestoréw przed

Duzo zalezy od



negatywnym scenariuszem. Ewentualna korekta na polskich SMS powinna by¢
ptytka i traktowalibySmy ja raczej jako okazje do uzupetnienia portfela.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzadu Quercus TFI S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz witasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym sSwiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zzrodtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody mogagce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

Wszystkie komentarze zarzadzajgcego
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