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Czerwiec nalezv do ztota. Kruszec iest iuz o0 9% drozszv niz na koniec 2018 r. Ale
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Kazdy inwestor na wykresie moze zobaczy¢ to, co chce. Ale trudno nie oprze¢ sie
wrazeniu, iz konczymy (budowang od 2013 r.) formacje spodka, z dotkiem na
przetomie lat 2015 i 2016. Przebicie sie przez 1.400 dolaréw powinno oznaczac
otwarcie drogi do poziomu 1.600.

Czy stato sie co$ szczegdlnego, co umozliwitoby realizacje powyzszego
scenariusza? Pewnie napiecie geopolityczne w ostatnim czasie nieco wzrosto.
Banki centralne dajg do zrozumienia, ze sg gotowe do kolejnej rundy luzowania
polityki pienieznej. Zmienit sie (na razie krétkoterminowy) trend na EURUSD.

Wazne jest réwniez to, ze na przestrzeni ostatnich 6 lat kurs ziota byt stabilny,
podczas gdy inne klasy aktywéw, jak akcje, obligacje czy nieruchomosci, istotnie
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podrozaty. Ponadto coraz czesciej docierajg informacje o strategicznych zakupach
kruszcu przez banki centralne.

Reasumujac, od przetomu 2015 i 2016 zwracamy uwage inwestoréw na ztoto.
Woéwczas twierdziliSmy, Zze trend spadkowy na tym aktywie zakohczyt sie.
Obecnie jestesmy o krok od zmiany dtugoterminowego trendu bocznego
na wzrostowy. Czy uda sie za pierwszym podejsciem? Zobaczymy.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora
(autoréw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie moga byc traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publiczne.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnosc¢ informacji, ani za wszelkie szkody mogagce powstac¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFI S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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