
Nastroje polskich inwestorów poprawiły się –
implikacje krótko- i średnio-okresowe

Komentarz z 29.07.2019 r.
Sebastian Buczek
Prezes Zarządu
Quercus TFI S.A.

Ubiegłoroczna po-getbackowa trauma zaczyna ustępować. Oczywiście inwestorzy
mają wiele innych zmartwień, ale z odczytu wskaźnika nastroju Stowarzyszenia
Inwestorów Indywidualnych jasno wynika, że byki zaczęły wyraźnie
dominować nad niedźwiedziami.
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Pierwsza reakcja podpowiada, że taki odczyt może sugerować pogorszenie
koniunktury na GPW (i zapewne innych rynkach też). I faktycznie nie można
wykluczyć jakiejś korekty w najbliższych tygodniach.

Jednakże warto spojrzeć na to, co się dzieje z nieco dłuższej perspektywy.
Poniższy autorski wykres Tomasza Hońdo przedstawia 42-miesięczny cykl Kitchina
na GPW. Historyczna zależność z WIG była – przynajmniej jak do tej pory –
zdumiewająco wysoka. Zgodnie z nią, właśnie zaczynamy dłuższą tendencję
wzrostową, z prawdopodobnym nowym rekordem wszechczasów na WIG.

 

Reasumując, nastroje polskich inwestorów wyraźnie poprawiły się w ostatnich 2
miesiącach. To oznacza, że nie można wykluczyć korekty w kolejnych tygodniach.
Jednak cykl Kitchina napawa nas optymizmem co do dalszej perspektywy na GPW,
włącznie z oczekiwaniem na nowy rekord hossy, co po ubiegłorocznej traumie dla
wielu inwestorów może okazać się sporym zaskoczeniem.
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