Aktywa Quercus TFIl S.A. pod zarzadzaniem na k.
VIl 2019 r. wzrosty do 2,55 mlid zt

Warszawa, 2 sierpnia 2019 r. Wartos¢ aktywéw pod zarzadzaniem Quercus
TFI S.A. na koniec VIl 2019 r. wzrosta do 2 547,3 mln zt (wobec 2 469,1 mIn
zt na koniec VI 2019 r.). Na szczegdlne wyroznienie zastuguja wyniki
inwestycyjne QUERCUS Obligacji Skarbowych i QUERCUS Global
Balanced.

Na wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem na koniec VIl 2019 r. sktadato sie 2 028,1
min zt ulokowanych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 87,7 min zt
w funduszu QUERCUS Absolute Return FIZ, 61,3 min zt w funduszu QUERCUS
Global Balanced Plus FIZ, 57,4 min zt w Acer Aggressive FIZ, 191,8 min zt w
QUERCUS Multistrategy FIZ, 19,7 min zt w Private Equity Multifund FIZ, 57,6 min zt
w Alphaset FIZ oraz 43,7 min zt aktywéw w ramach ustugi asset management
(bez uwzglednienia srodkéw zainwestowanych w subfundusze / fundusze
QUERCUS). Aktywa poszczegdlnych subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy
zwrotu w br. przedstawiono w ponizszej tabeli.

Aktywa netto Aktywa net

Subfundusz / fundusz na k. 2018 r. na k. VIl 201
(min zt) (min zt)

QUERCUS Global Growth 7,70
Acer Aggressive FIZ* 49,30
QUERCUS Agresywny 206,30 1
QUERCUS Gold 88,70 1
QUERCUS Stabilny 85,60
QUERCUS Absolute Return FIZ* 84,40
QUERCUS Global Balanced 145,00 1
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ* 72,80
QUERCUS Obligacji Skarbowych 26,80
Alphaset FIZ* 22,30

QUERCUS Multistrategy FIZ 215,40 1
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QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 16,10
QUERCUS lev 103,10
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1 282,20
QUERCUS short 33,90
Private Equity Multifund FIZ** 23,20

*) Stopa zwrotu i aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 28.06.2019 r.
**) Stopa zwrotu i aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 01.07.2019 r.

,Ostatni miesigc okazat sie udany dla inwestoréw. Od poczgtku roku indeksy
S&P500 i DAX wzrosty 0 19% i 15%. Na warszawskiej GPW mielismy natomiast do
czynienia z niewielkg korektg, gtdownie za sprawg przeceny bankdéw z ekspozycjg
na CHF. Po 7 miesigcach WIG20 jest na tym samym poziomie, a WIG zyskat 3,4%.
Nadal nieco mocniej zachowywaty sie srednie i mniejsze polskie spdtki, sSWIG80
urost bowiem o0 13,2% w br.

Inne klasy aktywow raczej zyskiwaty na wartosci, w szczegoélnosci obligacje.
Rentownos¢ 10-letnich instrumentow niemieckich spadta do -0,44%,
amerykanskich ustabilizowata sie na 2,02%, a polskich znizkowata do 2,20%.
Ropa kosztowata 58,60 dolaréw (+29% w br.), miedz 2,67 dolaréw (+1%), a ztoto
1.426 dolaréw (+11%). Ztoty stracit na wartosci, szczegdlnie do dolara (3,88) i
CHF (3,90). Euro kosztowato 4,29.

Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne - lipiec byt udany dla funduszy QUERCUS.
Na szczegdlne wyrdznienie zastugujg bardzo dobre wyniki:

* QUERCUS Global Growth +20,04% od poczatku roku,
* QUERCUS Agresywny +8,91%,

* QUERCUS Stabilny +7,66%,

* QUERCUS Global Balanced +7,02%,

* QUERCUS Obligacji Skarbowych +4,05%,

* QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy +2,21%.

Co do naszych wynikéw sprzedazowych - saldo naby¢ w lipcu byto pozytywne i
wyniosto +80 min zt.

Co dalej? Kluczowg kwestig pozostaje rozstrzygniecie czy bedziemy na swiecie
miec tylko spowolnienie, czy recesje. Banki centralne robig, co moga, by uchronic¢
inwestoréow przed negatywnym scenariuszem. Fed scigt stope o 0,25%, a ECB
zapowiedziat obnizke we wrzesniu. Otwartg sprawg pozostaje to czy na wysokosci
zadania stang rdowniez politycy (negocjacje USA-Chiny, Brexit). Jesli tak, jest
szansa na utrzymanie pozytywnych lub neutralnych tendencji rynkowych w
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kolejnych miesigcach. Jesli nie, widmo recesji zacznie odciskac swoje pietno nie
tylko poprzez spadek rentownosci obligacji.

W przypadku polskich akcji mamy ponadto do czynienia z 2 pozytywnymi
aspektami. Po pierwsze wyceny, szczegdlnie sSrednich i matych spdtek, sa
atrakcyjne, co potwierdzajg liczne wezwania i skupy akcji. Po drugie ruszyt
program PPK, ktdry powinien poprawic relatywng site popytu do podazy na GPW w
Warszawie.

Reasumujgc, lipiec byt udany dla inwestorow. W dalszej czesci Il pdtrocza
oczekiwalibysmy wiekszej zmiennosci. Banki centralne wspierajg rynki.
Zobaczymy jeszcze, jakie dziatania podejmg politycy.” - komentuje Sebastian
Buczek, Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.
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