Akcje polskich bankow w kluczowym momencie
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Wyceny polskich bankéw staty sie dzieki temu niskie. Wskaznik P/E20 wynosi 8-
11, a P/BV19 0,8-1,2 w wiekszosci przypadkéw. Sg to poziomy znacznie bardziej
atrakcyjne niz w ostatnich latach.

Jest tanio? Tak, ale...

Na wszystkich europejskich rynkach akcje bankéw w ostatnich
miesiacach potaniaty. Powody sg dwa: obawy o spadek stép procentowych i
wptyw na obnizenie marzy odsetkowej z jednej strony, a takze spowolnienie
gospodarcze i wptyw na jakos¢ portfela kredytowego z drugie;j.
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Mamy tez czynniki lokalne, ktére czesciowo uzasadniajg stabos$¢ sektora
bankowego na GPW. Po pierwsze jest to rosnagca liczba pozwéw przeciwko
bankom, ktére wudzielaty kredytéw hipotecznych w CHF. Po drugie
prawdopodobnie (po wyborach?) bedzie trzeba uporzadkowad sytuacje stabszych
kapitatowo podmiotéw, co bedzie oznaczato utrzymanie wysokich obcigzen
regulacyjnych dla pozostatych.

Reasumujac, akcje polskich bankéw dawno nie byty tak atrakcyjne, jak teraz.
Wskazniki wyceny spadty do niskich pozioméw. W niektérych przypadkach P/E20
jest juz ponizej 10. Inwestorzy biorg jednak pod uwage kilka czynnikéw ryzyka:
przecene europejskich instytucji, niepewnos¢ co do dalszego rozwoju wydarzenh z
kredytami frankowymi oraz ewentualng koniecznos¢ wsparcia stabszych ogniw
sektora.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A.
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informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

e Drukuj
e PDF

e 1 odstona

Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego



https://www.quercustfi.pl/print/node/1171
https://www.quercustfi.pl/print/pdf/node/1171
https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego

