Banki centralne wspieraja rynki jak moga, czas
na politykow

Komentarz z 16.09.2019 r.
Sebastian Buczek

Prezes Zarzadu

Quercus TFI S.A.

Decyzja ECB o obnizce stopy depozytowej (do -0,5%) i rozpoczeciu kolejnego QE
(od listopada 20 mld euro miesiecznie) byta wydarzeniem ubiegtego tygodnia. W

tvm pora na ciecie ze stronv Fed (o 0.25%). Inwestorzv dostaia od bankow
ASPX - 1 rok 13 WPZ 2@19 23'0@ CEST (C) ooq
T 1 T T v okolicach

13000

_ ==
" W W"W | 2900
RN N“* V .

125600

12400

Wrz Paz _ Lis _ Gru Sty Tut Mar  Kwi Maj S o TV Lip “Sie Wrz
EWolumen

g |||I||I|||||||I|III||||I|||II||‘IIIIII|||I|||||||||||||I|I|I||II|||||I|||||||||I||||||III||I||||||I‘|II||I||||||||||||I|||||||||I||I||||||I||||||I|||||||II|I
https://stooq.pl/ Interwal Dzienny

Co musi sie sta¢, aby dobra passa byta kontynuowana? Czas na uspokojenie,
mocno nadwyrezanych w ostatnich miesigcach przez prezydenta Trumpa,
miedzynarodowych relacji politycznych i wyciszenie wojen handlowych. Jest na to
spora nadzieja, poniewaz wydaje sie, iz do amerykanhskiego przywddcy dotarty
ostatnio argumenty, ktére mogg wptynac¢ na zmiane jego zachowania.

Rézne sondaze w Stanach zaczety bowiem wyraznie wskazywa¢d, iz wyborcom
coraz mniej podoba sie styl prowadzenia polityki przez D. Trumpa. Coraz wiekszy
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odsetek respondentéw uwaza tez, ze to prezydent ponosi odpowiedzialnos¢ za
spowalniajgcg gospodarke. A czasu, aby jg znowu pobudzi¢ przed
przysztorocznymi wyborami bedzie sie z kazdym miesigcem robi¢ coraz mniej.
Ros$nie zatem prawdopodobienstwo tagodzenia miedzynarodowych napiec.

Z drugiej strony Chinczycy zdajg sobie sprawe, ze moze to byc¢ tylko
krétkoterminowe zagranie pod re-elekcje i po wyborach w 2020 r. zabawa zacznie
sie od nowa i to potencjalnie o wiekszg stawke. Dlatego moze by¢ im niezbyt
Spieszno do zawarcia porozumienia. Méwigc wprost - Chinom prawdopodobnie nie
bedzie zaleze¢ na zawieszeniu broni, re-elekcji D. Trumpa i rozpoczeciu
prawdziwej wojny handlowej za rok. Dlatego wierzymy w mozliwos¢
uspokojenia relacji politycznych, ale nie zawarcie trwatego pokoju. Czy
to wystarczy inwestorom? Przy tej ilosci wydrukowanego pieniadza w
globalnym systemie finansowym - prawdopodobnie tak.

Reasumujgc, banki centralne spetniajg witasnie oczekiwania inwestoréw. Czy
rowniez politycy stang na wysokosci zadania? Wiele wskazuje, ze tak witasnie
moze sie sta¢. Przynajmniej z krétkoterminowej perspektywy. W dtuzszej temat
wojny handlowej bedzie powracac i to pewnie nie raz.
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