Aktywa Quercus TFIl S.A. pod zarzadzaniem na k.
IX 2019 r. wyniosty 2,54 mid zt

Warszawa, 2 pazdziernika 2019 r. Wartos¢ aktywéw pod zarzadzaniem
Quercus TFI S.A. na koniec IX 2019 r. wyniosta 2 544,0 mIn zt (wobec 2
595,3 min zt na koniec VIII 2019 r.). Na szczegodlne wyrdéznienie w br.
zastuguja wyniki inwestycyjne QUERCUS Global Growth, QUERCUS Gold,
QUERCUS Stabilny, QUERCUS Global Balanced i QUERCUS Obligacji
Skarbowych.

Na wartos¢ aktywéw pod zarzgdzaniem na koniec IX 2019 r. sktadato sie 2 042,4
min zt ulokowanych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 75,9 min zt
w funduszu QUERCUS Absolute Return FIZ, 56,6 min zt w funduszu QUERCUS
Global Balanced Plus FIZ, 58,4 min zt w Acer Aggressive FIZ, 190,1 min zt w
QUERCUS Multistrategy FIZ, 19,7 min zt w Private Equity Multifund FIZ, 59,4 min zt
w Alphaset FIZ oraz 41,5 min zt aktywéw w ramach ustugi asset management
(bez uwzglednienia s$rodkédw zainwestowanych w subfundusze / fundusze
QUERCUS). Aktywa poszczegdlnych subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy
zwrotu w br. przedstawiono w ponizszej tabeli.

Aktywa netto Aktywa net

Subfundusz / fundusz na k. 2018 r. na k. IX 201
(min z1) (min z1)

QUERCUS Global Growth 7,70
Acer Aggressive FIZ 49,30
QUERCUS Gold 88,70 1
QUERCUS Stabilny 85,60
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ 72,80
QUERCUS Global Balanced 145,00 1
Alphaset FIZ 22,30
QUERCUS Absolute Return FIZ 84,40
QUERCUS Agresywny 206,30 1

QUERCUS Obligacji Skarbowych 26,80
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QUERCUS Multistrategy FIZ 215,40

QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 16,10
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1 282,20
QUERCUS short 33,90
Private Equity Multifund FIZ 23,20
QUERCUS lev 103,10

,Ostatni miesigc przynidst czesciowe odwrdcenie tendencji sierpniowych, czyli
poprawe na rynkach akcji oraz korekte cen obligacji i ztota. Amerykanskie indeksy
znalazty sie nawet w poblizu szczytéw hossy. Od poczgtku roku S&P500 wzrdst o
18,7%, a niemiecki DAX 0 17,7 %.

Na warszawskiej GPW odbicie notowan byto widoczne gtéwnie w segmencie
duzych spdtek. Przyktadowo mBankowi pomogta informacja o wystawieniu tej
instytucji na sprzedaz przez wtasciciela - Commerzbank. Po 9 miesigcach WIG20
spadto 4,5%, a WIG 0 0,6%.

Gorzej tym razem zachowywaty sie srednie i mniejsze polskie spdtki, ktdre
odczuwaty brak popytu ze strony inwestoréw, czesciowo prawdopodobnie
zwigzany z obawami o wzrost kosztow pracy w kolejnych latach (rzgagdowa
zapowiedz wzrostu ptacy minimalnej). Mimo tego sWIG80 urdst od poczagtku roku
0 8,6%.

Wrzesien byt korekcyjnym okresem dla obligacji i ztota. Rentownosc¢ 10-letnich
instrumentow niemieckich wzrosta do -0,57%, amerykanskich do 1,67%, a
polskich do 2,00%. Ceny surowcdéw wahaty sie. Ropa, mimo ataku na instalacje
naftowe w Arabii Saudyjskiej, kosztowata mniej niz przed miesigcem, bo 54 dolary
(+19% w br.), a miedZz 2,58 dolaréw (-2%). Ztoto skorygowato sie do 1.473
dolaréw (+15%). Utrzymywata sie stabos¢ naszej waluty, co mozna wigzac¢ z
oczekiwanym na 3 pazdziernika wyrokiem TSUE w sprawie kredytéw hipotecznych
w CHF. Dolar kosztowat 4,01, euro 4,37, a frank 4,02.

Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne - wrzesien byt udany dla funduszy
QUERCUS. Na wyréznienie zastugujg bardzo dobre wyniki praktycznie wszystkich
naszych produktow:

* QUERCUS Global Growth +19,67% od poczatku roku,

* QUERCUS Gold +12,52%,

* QUERCUS Stabilny +8,91%,

* QUERCUS Global Balanced Plus FIZ +7,35%,

* QUERCUS Global Balanced +6,96%,



* QUERCUS Absolute Return FIZ +5,98%,

* QUERCUS Agresywny +5,31%

* QUERCUS Obligacji Skarbowych +5,04%,

* QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy +2,39%.

Co do naszych wynikéw sprzedazowych - saldo naby¢ we wrzesniu wyniosto -51
min zt.

Co dalej? Kluczowg kwestig pozostaje rozstrzygniecie czy bedziemy na swiecie
miec¢ tylko spowolnienie, czy recesje. Dane makro na razie potwierdzaja
stabniecie kondycji globalnej gospodarki. Banki centralne robig jednak, co moga,
by uchroni¢ inwestoréow przed negatywnym scenariuszem. Zgodnie z
oczekiwaniami Fed i ECB obnizyty stopy we wrzesniu. Otwartg sprawg pozostaje
to czy na wysokosci zadania stang réwniez politycy (negocjacje USA-Chiny,
Brexit). Jesli tak, jest szansa na pozytywny rozwdj wydarzen w kolejnych
miesigcach. Paradoksalnie prawdopodobienstwo tego scenariusza zwiekszyto sie
w ostatnich tygodniach. Prezydent D. Trump bedzie musiat postepowac ostrozniej
niz dotychczas, na co wptyw mie¢ bedzie rozpoczeta przez Demokratéw
procedura usuniecia go ze stanowiska.

W przypadku polskiego rynku istotnym wydarzeniem bedzie rozstrzygniecie
wybordéw parlamentarnych 13 paZdziernika. Nie spodziewamy sie niespodzianek.
Polskie akcje sg tanie, czekamy na kapitat, ktory powinien zaczgc¢ pojawiac sie na
GPW w listopadzie, wraz z naptywami srodkéw do PPK. Mamy tylko nadzieje, ze
negatywnymi pomystami juz po wyborach nie zaskoczg z kolei nasi politycy.
Reasumujgc, wrzesien byt okresem czesciowej korekty wydarzen sprzed miesigca,
czyli umocnienia akcji i ostabienia notowan obligacji oraz ztota. W pazdzierniku
oczekujemy podwyzszonej (jak zwykle jesienig) zmiennosci na rynkach.” -
komentuje Sebastian Buczek, Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.
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