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(przynajmniej na razie)

Komentarz z 13.01.2020 r.
Sebastian Buczek

Prezes Zarzadu

Quercus TFI S.A.

Skok napiecia geopolitycznego na Bliskim Wschodzie, po zabiciu iranskiego
generata Sulejmaniego, wydaje sie opanowany. Co ciekawe, poza nielicznymi
przypadkami, reakcja inwestoréw na catym Swiecie na to wydarzenie byta od
samego poczatku raczej wstrzemiezliwa, tj. nie zaktadajgca rozszerzenia konfliktu.
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Jednym z nielicznych wyjatkéw, w przypadku ktérych zadziato sie nieco wiecej,
byto ztoto. W jego przypadku reakcja inwestoréw byta bardziej zdecydowana,
chociaz w ostatnich dniach, wraz ze spadkiem poziomu emocji, cena kruszcu

uspokoita sie.
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Na warszawskiej GPW poczatek roku nalezy uznad za udany. WIG zyskuje
po pierwszym tygodniu 1,5%.
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Z duzych spoétek na wyrdznienie zastugujg Dino, Pekao i surowcowe - JSW, KGHM.
Jeszcze wiecej dzieje sie w segmencie Srednich i mniejszych spétek. sWIG80
zyskat juz 3%, a wsrdd lideréw wzrostéw sg przedstawiciele sektora gier (np.
TEN) i budownictwa (np. Polimex).

Reasumujac, sytuacja na Bliskim Wschodzie uspokoita sie. Rynki reagowaty na nig
od samego poczatku relatywnie spokojnie. Na warszawskiej GPW widac



pozytywny efekt dziatania PPK, co ma przetozenie szczegodlnie na
notowania srednich i mniejszych spoétek.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzadu Quercus TFI S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny | stanowi on wyraz witasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autordow). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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