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Tydzień temu mieliśmy pewne obawy, że koronawirus może wywołać korektę na
głównych rynkach akcji. Tymczasem zamiast korekty padły nowe rekordy
wszechczasów na nowojorskiej giełdzie. S&P500 jest na 3% plusie w br.
Nadmierna płynność generowana przez banki centralne – przynajmniej na razie –
wygrywa z koronawirusem.

Nieco bardziej wstrzemięźliwi z oceną sytuacji są inwestorzy z rynków obligacji.
Ceny tych instrumentów poszły w górę, czyli rentowności spadły. Przykładowo dla
10-letnich papierów amerykańskich do 1,6%.

 

https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/koronawirus-na-razie-nie-straszny-rynkom


Najgorzej koronawirusa znoszą surowce. Ropa potaniała w br. aż o 17%.
Miedź, która zapewne interesuje polskich inwestorów ze względu na KGHM, o 8%.
Tańsze surowce powinny pomóc globalnej gospodarce.

 

Reasumując, dotychczasowe implikacje rynkowe koronawirusa są umiarkowane.
Prawdopodobnie dużo więcej negatywnych procesów dzieje się w realnej
gospodarce, w szczególności jeśli chodzi o wymianę handlową między Azją a
resztą świata. Nadmierna płynność generowana przez banki centralne pozwala
jednak – przynajmniej na razie – przechodzić łagodnie przez pierwszą przeszkodę
w roku 2020.
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