Koronawirus (na razie) nie straszny rynkom

Komentarz z 10.02.2020 r.
Sebastian Buczek

Prezes Zarzadu

Quercus TFI S.A.

Tydzieh temu mieliSmy pewne obawy, ze koronawirus moze wywota¢ korekte na
gtéwnych rynkach akcji. Tymczasem zamiast korekty padty nowe rekordy
wszechczaséw na nowojorskiej gietdzie. S&P500 jest na 3% plusie w br.
Nadmierna ptynnos¢ generowana przez banki centralne - przynajmniej na razie -
wygrywa z koronawirusem.
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Nieco bardziej wstrzemiezliwi z oceng sytuacji sg inwestorzy z rynkéw obligacji.
Ceny tych instrumentéw poszty w gore, czyli rentownosci spadty. Przyktadowo dla
10-letnich papieréw amerykanskich do 1,6%.


https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/koronawirus-na-razie-nie-straszny-rynkom
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Najgorzej koronawirusa znoszg surowce. Ropa potaniata w br. az o 17%.
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Reasumujac, dotychczasowe implikacje rynkowe koronawirusa sg umiarkowane.
Prawdopodobnie duzo wiecej negatywnych proceséw dzieje sie w realnej
gospodarce, w szczegdlnosci jesli chodzi o wymiane handlowg miedzy Azjg a
resztg swiata. Nadmierna ptynnos¢ generowana przez banki centralne pozwala
jednak - przynajmniej na razie - przechodzi¢ tagodnie przez pierwszg przeszkode
w roku 2020.



Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wiasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autordéw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnosc¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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