Aktywa Quercus TFIl S.A. pod zarzadzaniem na k.
11 2020 r. wzrosty do 2,71 mld zt

Warszawa, 3 marca 2020 r. Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus
TFI S.A. na koniec Il 2020 r. wyniosta 2 713,3 mln zt (wobec 2 669,9 min zt
na koniec | 2020 r.). Na wyrodznienie zastuguja wyniki inwestycyjne:
QUERCUS Gold, QUERCUS Global Balanced, QUERCUS Obligacji
Skarbowych i QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy.

Na wartos¢ aktywéw pod zarzgdzaniem na koniec Il 2020 r. sktadato sie 2 245,7
min zt ulokowanych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 69,0 min zt
w funduszu QUERCUS Absolute Return FIZ, 58,6 min zt w funduszu QUERCUS
Global Balanced Plus FIZ, 45,2 min zt w Acer Aggressive FIZ, 148,8 min zt w
QUERCUS Multistrategy FIZ, 18,2 min zt w Private Equity Multifund FIZ, 88,4 min zt
w Alphaset FIZ oraz 39,4 min zt aktywéw w ramach ustugi asset management
(bez uwzglednienia s$rodkédw zainwestowanych w subfundusze / fundusze
QUERCUS). Aktywa poszczegdlnych subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy
zwrotu w 2020 r. przedstawiono w ponizszej tabeli.

Aktywa netto Aktywa net

Subfundusz / fundusz na k. XIl 2019 r. na k. Il 202(
(min zt) (min zt)

QUERCUS short 22,20
QUERCUS Gold 113,40
QUERCUS Global Balanced 122,40 1
Alphaset FIZ** 61,00
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ 57,70
QUERCUS Obligacji Skarbowych 103,10 1
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 106,80 1
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1 256,40 13
Private Equity Multifund FIZ* 18,20

QUERCUS Multistrategy FIZ 162,50
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QUERCUS Global Growth 14,80

QUERCUS Stabilny 98,30
QUERCUS Absolute Return FIZ 72,50
QUERCUS Agresywny 190,90
Acer Aggressive FIZ 55,60
QUERCUS lev 139,10

*) Aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 30.12.2019 r.
**) Aktywa netto i stopa zwrotu liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 06.02.2020 r.

,Op06Zniony efekt koronawirusa - tak w skrécie mdogtby wygladac¢ komentarz do
wydarzen lutego. Do potowy miesigca sytuacja rozwijata sie podobnie, jak w
styczniu, czyli pozytywnie. PézZniej inwestorzy nie wytrzymali potoku informacji o
rosngcej liczbie zachorowan w nowych krajach | doszto do wyprzedazy
ryzykownych aktywow (akcji, surowcow) i wzrostu cen aktywow uznawanych za
tzw. bezpieczng przystan (obligacje, ztoto). W efekcie po 2 miesigcach br. S&P500
stracit 8,6%, a DAX 10,3%.

Na warszawskiej GPW sytuacja ksztattowata sie podobnie - w potowie lutego
rozpoczeta sie korekta. WIG stracit od poczatku roku 14,8%. Z blue chips na
wyrodznienie zastugujg: CD Projekt i Dino in plus (stopy zwrotu ok. 0 w br.), PGE,
JSW, CCC, Tauron i PKN in minus (stopy zwrotu -30% i wiecej).

Caty czas relatywnie lepiej zachowywaty sie Srednie i mniejsze spétki. Ale
koronawirus nie omingt takze tego segmentu rynku. Efektem byta korekta
sWIG80, ktoéry stracit w br. 3,5%. Z najbardziej rosngcych walorow warto wskazac
na: Mercator, Cormay, Altus, Ten Square Games.

Bardzo dobry miesigc majg za sobg z kolei aktywa bezpieczne na czele z
obligacjami. Ceny tych instrumentéw mocno wzrosty, a rentownosci spadty:
amerykanskich 10-latek do rekordowo niskiego poziomu 1,15%, niemieckich do -
0,61%, a polskich do 1,78%.

Roéwniez w przypadku ztota mielismy do czynienia z pozytywnym zachowaniem
kursu, chociaz na ostatniej sesji lutego doszto do niespodziewanego 4,6% spadku
ceny kruszcu. Liczgc od poczatku roku ztoto zyskato 2,9% i kosztowato 1.567
dolaréw za uncje. Na drugim biegunie znalazty sie surowce przemystowe. Ropa
potaniata az o 26,7%, a miedZz o 9,2%. Inwestorzy obawiali sie bowiem, iz
koronawirus bedzie istotnym czynnikiem wptywajgcym na spowolnienie rozwoju
globalnej gospodarki.

Ztoty ostabit sie. Waluty kosztowaty: euro 4,33 zt, dolar 3,92 zt i frank 4,06 zt.

Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne - na wyrdznienie zastugujg bardzo dobre
rezultaty:



* QUERCUS Gold +4,03%,

* QUERCUS Global Balanced +2,31%,

* QUERCUS Obligacji Skarbowych +1,42%,

* QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy +0,64%.

Najwyzszg stope zwrotu osiggnat w br. QUERCUS short, +21,86%.

Co do naszych wynikdéw sprzedazowych - saldo naby¢ w lutym wyniosto +120 min
zt.

Co dalej? Koronawirus stat sie powaznym (na razie gtownie psychologicznym)
czynnikiem ryzyka, przynajmniej z krotkoterminowej perspektywy. Rynki
finansowe dyskontujg juz znaczng czes¢ negatywnego przetozenia pandemii na
globalny wzrost gospodarczy i wyniki spétek. Nie zaktadamy jednak, ze jest to
poczagtek bessy, poniewaz ptynnosc¢ dostarczana przez banki centralne jest
ogromna i w razie koniecznosci moze byc¢ dalej zwiekszana. Na warszawskiej GPW
po lutowej 15% przecenie wiele spotek charakteryzuje sie bardzo niskg wyceng.” -
komentuje Sebastian Buczek, Prezes Zarzgadu Quercus TFI S.A.
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