QUERCUS Global Growth - komentarz do sytuacji
rynkowej

Komentarz z 24.03.2020 r.

Ostatnie tygodnie przyniosty znaczng przecene na Swiatowych rynkach
finansowych. Objeta ona swoim zasiegiem nie tylko akcje, ale rowniez obligacje
korporacyjne czy surowce. Na rynku zapanowat ekstremalny strach z powodu
rozprzestrzeniajgcego sie koronawirusa oraz potencjalnych skutkéw, jakie bedzie
miat na gospodarki. Oliwy do ognia dodat rowniez brak porozumienia OPEC w
sprawie produkcji ropy. W miesigc najwazniejsze indeksy akcji spadty o okoto 30%
i byt to jeden z najbardziej drastycznych spadkéw w historii. Rzady wielu krajéw
zareagowaty na spadki uruchamiajgc programy wsparcia (dodruk pienigdza,
helicopter money itp.). To pomoze globalnej gospodarce wyjs¢ z kryzysu. Ponadto
czynniki takie, jak niska cena ropy czy jeszcze nizsze stopy procentowe wspierajg
rowniez konsumenta, ktérego che¢ do wydawania pieniedzy w krétkim terminie
wyraznie ostabta.

Percepcja rynku bardzo szybko zmienita sie z ,FED drukuje pienigdze, na pewno
bedzie rosto”, na ,koronawirus spowoduje kryzys gospodarczy i FED mimo
drukowania pieniedzy nie bedzie w stanie tego zmieni¢”. Wszechobecna panika,
podsycana przez media, sprawia, ze inwestorzy masowo pozbywajg sie
ryzykownych aktywdéw. Uwazamy jednak, ze tak szybko, jak percepcja rynku
zmienita sie z pozytywnej na negatywnga, tak pokazanie, ze jest lek / szczepionka
na koronawirusa, moze przywréci¢ wiare inwestoréw (a przeciez w jaki$ sposéb
kilkadziesigt tysiecy ludzi juz wyleczono). Jezeli by sie tak stato, to inwestorzy
zorientujg sie, ze trzymanie gotowki w bezpiecznych aktywach z bliskg zeru stopg
zwrotu nie jest najlepszym wyborem. W tym kontekscie nie dziwi, ze wiele
bankéw inwestycyjnych zaktada, iz na koniec roku Swiatowe indeksy akcji beda
wyzej niz obecnie. Uwazamy, ze w najblizszych tygodniach warto stopniowo
zwieksza¢ udziat ryzykownych aktywéow w zdywersyfikowanym portfelu
inwestycyjnym. Warto pamietac, ze im nizsze ceny akcji obecnie, tym wyzsze
stopy zwrotu w przysztosci.

Po dobrym 2019 r. dla QUERCUS Global Growth (+28,2%), na wielu inwestycjach
zostaty zrealizowane zyski i na poczatku 2020 r. alokacja subfunduszu byta niska
(rzedu 70-80% w akcjach). Znalezienie nowych pomystow inwestycyjnych w
styczniu czy na poczatku lutego nie byto tatwe. Wraz z postepujacg korektg na
Swiatowych rynkach akcji coraz wiecej podmiotéw stawato sie atrakcyjnie
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wycenionych i pod koniec lutego ekspozycja subfunduszu wzrosta do okoto 87%.
Wraz z postepujgcym spadkiem indekséw amerykanskich, ekspozycja byta
zwiekszana systematycznie i obecnie wynosi ona ponad 95%. Stosunkowo
niewielkie i ptynne aktywa subfunduszu pozwolity réwniez dokonac¢ znacznej
rotacji w portfelu. W dzisiejszych czasach mozna kupi¢ znakomite spétki w bardzo
dobrych cenach, co niemozliwe byto na poczatku roku (bo byty one bardzo
drogie). Struktura portfela caty czas jest mocno zdywersyfikowana. Po okoto 50%
portfela stanowig spétki technologiczne i biotechnologiczne. Geograficznie blisko
70% aktywéw zainwestowane jest w USA, okoto 20% w Europie Zachodniej i 10%
w Polsce. W portfelu znajdujg sie zaréwno spétki duze, Srednie, jak i mate. Ryzyko
walutowe jest zabezpieczone. Wynik -20% od poczatku roku nie jest dla nas
zadawalajacy, chociaz subfundusz stracit mniej niz benchmark.

Reasumujac, Il kwartat br. powinien by¢ dobrym czasem do zwiekszania
ekspozycji na QUERCUS Global Growth. Wynalezienie Ileku Ilub
szczepionki na koronawirusa powinno by¢ punktem zwrotnym dla
dalszego rozwoju wydarzen na rynkach finansowych i w globalnej
gospodarce.

Arkadiusz Bebel
Zarzadzajgcy Subfunduszem QUERCUS Global Growth

Niniejszy materiat ma charakter wytagcznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny | stanowi on wyraz witasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym sSwiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zzrodtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.



e Drukuj
e PDF

e 3 odstony

Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego



https://www.quercustfi.pl/print/node/1219?entity_type=node
https://www.quercustfi.pl/print/pdf/node/1219
https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego

