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Pierwszy kwartat, a szczegdlnie luty i marzec, uptynety pod silnym wptywem
koronawirusa. Spadty ceny aktywéw ryzykownych, jak akcje czy surowce,
wzrosty - bezpiecznych, czyli obligacji skarbowych i ztota. S&P500 stracit 20,0%, a

DAX 25,0%.
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Na warszawskiej GPW sytuacja ksztattowata sie podobnie. WIG stracit od
poczatku roku 28,0%. Z blue chips na wyrdznienie zastugujg: CD Projekt i Dino
in plus, CCC, Alior, PGE in minus (stopy zwrotu -50% i wiecej).

Wykres 2. WIG - ostatnie 3 lata
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Caty czas relatywnie lepiej zachowywaty sie Srednie i mniejsze spoétki. Ale
koronawirus nie omingt takze tego segmentu rynku. sWIG80 stracit w br. 14,8%. Z
pozytywnie zachowujacych sie waloréw warto wskaza¢ na producentéw gier i
sektor medyczny.
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Bardzo dobrze zachowywaly sie obligacje skarbowe o statym



oprocentowaniu. Ceny tych instrumentéw nadal rosty, a rentownosci spadty:
amerykanhskich 10-latek do rekordowo niskiego poziomu 0,67%, niemieckich do -
0,47%, a polskich do 1,66%.

Réwniez w przypadku ztota mieliSmy do czynienia z kontynuacjg pozytywnych
tendencji. Liczac od poczatku roku, ztoto zyskato prawie 5% i kosztowato blisko
1.600 dolaréw za uncje. Na drugim biegunie znalazty sie surowce przemystowe.
Ropa potaniata az 0 66% (!), a miedz o 20%. Inwestorzy obawiali sie bowiem o
wptyw koronawirusa na globalng gospodarke.

Ztoty ostabit sie znaczaco. Waluty kosztowaty: euro 4,56 zt, dolar 4,13 zt i frank
4,30 zt.

Co dalej? Koronawirus bedzie miat znaczacy negatywny wptyw na stan globalnej
gospodarki w Il kwartale br. Odpowiedzig rzgdéw i bankoéw centralnych sg pakiety
stymulacyjne o niespotykanej w historii skali, ktére powinny czesciowo ztagodzic
wptyw pandemii. W scenariuszu bazowym zakiadamy, Zze po bardzo
trudnym okresie ostatnich kilku tygodni i zapewne kilku kolejnych,
sytuacja spoteczna i gospodarcza zacznie stopniowo wraca¢ do
normalnosci. Na warszawskiej GPW po 28% przecenie wiele spoétek
charakteryzuje sie skrajnie niskg wycena.

Sebastian Buczek
Zarzgdzajgcy Funduszem i Prezes Zarzadu Quercus TFl S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wiasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autordéw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrdodtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody mogagce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez



Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego
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