W sierpniu liderem okazat sie Nasdaq
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W sierpniu kontynuowane byty pozytywne tendencje na gtdwnych Swiatowych
gietdach. Prym wiodly amerykanskie firmy technologiczne. Zaréwno

Nasdaq, jak i S&P500 ustanowity nowe rekordy wszechczaséw. Po 8 miesigcach
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Na warszawskiej GPW réwniez kontynuowana byta tendencja zwyzkowa,
zapoczatkowana w potowie marca, przy czym dynamika wzrostéw byta
umiarkowana. WIG zmniejszyt strate od poczatku roku do 10,7%. Z blue chips na
wyrdznienie zastuguja: CD Projekt, Dino, Tauron i KGHM in plus (stopy zwrotu
rzedu +50%) oraz banki, CCC i spétki paliwowe in minus (stopy zwrotu -40-50%).

Wykres 2. WIG - ostatnie 3 lata


https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/w-sierpniu-liderem-okazal-sie-nasdaq
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Nasz ulubiony indeks sWIG80 wzrost o 2% w skali miesiaca i 22,2% od
poczatku roku, co nalezy uzna¢ za wynik bardzo dobry, ale w ostatnich
tygodniach sWIG80 dat sie wyraznie wyprzedzi¢ Nasdaq. Z pozytywnie
zachowujgcych sie waloréw, ze stopami zwrotu rzedu setek procent (!), warto
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Ceny obligacji skarbowych na Swiecie nieznacznie spadty.

Rentownos¢



amerykanskich 10-latek wzrosta do 0,71%, niemieckich do -0,40%, a polskich do
1,39%. Caty czas poprawiata sie koniunktura na rynku obligacji korporacyjnych,
ktérym sprzyjaja wyjatkowo niskie stopy procentowe oraz olbrzymia ptynnos¢ w
globalnym systemie finansowym.

W przypadku ztota mieliSmy do czynienia z nowym rekordem
wszechczaséw na poczatku sierpnia, a nastepnie kilkuprocentowa
korekta. Liczac od poczatku roku, kruszec zyskat juz 30%, dochodzgc do
poziomu 1.968 dolarébw za uncje. Rowniez korzystnie ksztattowaly sie
notowania srebra, ktdore poruszatly sie w rytmie ztota, ale z wieksza
dynamika (wzrost od poczatku roku o 60%). Kurs ropy naftowej nadal
zachowywat sie nadzwyczaj stabilnie, delikatnie zwyzkujac do 43 dolaréw za
barytke. Inne surowce przemystowe, jak miedz, majg za sobg dos¢ udany miesiac.
Notowania doszty do 304 dolaréw za funt (+9% od poczatku roku).

Ztoty tym razem zachowywat sie stabilnie, co wynikato z tendencji bocznej
EURUSD przy poziomie 1,18-1,19. Waluty kosztowaty: euro 4,40 zt, dolar 3,68
ZEURESANi 31 1980 74 31 Sie 2020 23:59 CEST (C)Stooq
11.250

=

Vykres 4 SD - ostatnie 3 lata {1.225

11.200

i ﬂAv u
W

11.150
m 41.125

WW%W =

11.075

2017 2018 ' 2019 : 7020
https://stooq.pl/ Interwal Tygodniowy

Zrédto: stooq.pl

Co dalej? Caty czas sytuacja rynkowa uktada sie lepiej niz w naszym scenariuszu
bazowym. V_ksztattne odbicie rynkéw wyraznie wyprzedza rozwoj wydarzehn w
sferze realnej. Powodem sa olbrzymie srodki pompowane do globalnego
systemu finansowego przez wszystkie kluczowe banki centralne. W Polsce



poprawie koniunktury sprzyjajg prawie zerowe stopy procentowe, ktére powodujg,
ze setki miliardéw ztotych na rachunkach bankowych praktycznie sg
nieoprocentowane i powoli bedg przesuwane w kierunku funduszy. Z czynnikéw
ryzyka nie zapominajmy jednak o tym, ze walka z koronawirusem nie skohczyta
sie jeszcze.

Sebastian Buczek
Zarzadzajgcy Funduszem i Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz witasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zzrodtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody mogagce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgcg dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
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