Czym zyja rynki: koniec (?) korekty w Stanach i
debiut Allegro
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Wrzesniowa korekta skohnczona? Zachowanie giédwnych amerykanskich

indeksow na to wskazuje. Zaréwno S&P500...
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... jak i Nasdaq.
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| to pomimo kilku czynnikéw, ktére mogtyby wskazywaé, na wieksze
prawdopodobienstwo kontynuacji fali spadkowej (przedwyborcze emocje, Il fala
koronawirusa, ponownie stabngce dane makro). Czym zatem mozna ttumaczy¢
site rynkéw? Przede wszystkim olbrzymia ptynnoscia wygenerowana przez
banki centralne.

Na GPW powoddéw do Swietowania na razie byto mniej, ale dzisiejszy debiut
Allegro moze by¢ punktem zwrotnym dla catego naszego rynku. Co wiemy
po IPO?

e bedzie to najwieksza spoétka na GPW z kapitalizacjg (wszystko na to
wskazuje) powyzej 44 mid zt,

e zdecydowang wiekszos¢ akcji oferowanych w IPO nabyli inwestorzy
zagraniczni - notowania powinny zatem by¢ pod wiekszym wptywem tego, co
dzieje sie na globalnym rynku technologicznym, a nie pod wptywem
czynnikéw lokalnych,

e W transzy inwestoréw indywidualnych zapisato sie ok. 37 tys. inwestoréw -
mniej niz oczekiwalismy, ale moze to oznacza¢, ze dobre czasy jeszcze przed
GPW i dopiero wdéwczas na rynek wrécg tysigce osob, ktére od wielu lat nie
miaty stycznosci z polskimi akcjami.

Jaki moze by¢ kurs debiutu? Oczekiwania rynkowe mdéwia o ok. +10%. Po
dzisiejszej sesji wszystko bedzie wiadomo.

Reasumujac, amerykanskie indeksy wygladaja tak, jakby zakonczyty wrzesniowa
korekte. Znowu png sie w gére, pomimo kilku czynnikow ryzyka. Nadptynnos¢



zatem gora. U nas debiut Allegro. Powinien by¢ udany, a to moze by¢ punkt
zwrotny dla GPW.

Sebastian Buczek
Zarzadzajgcy Funduszem i Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.
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