Na rynkach robi sie coraz ciekawiej

Komentarz z 16.11.2020 r.
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Duzo sie dzieje w ostatnich tygodniach na rynkach. W USA akcje dotarty do
szczytu, ale jeszcze go jednoznacznie nie pokonaty. Ponizej 2 kluczowe

indeksy: S&P500 i Nasdaq.
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https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/na-rynkach-robi-sie-coraz-ciekawiej
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Ztoto od poczatku sierpnia koryguje sie. Korekta jest roztozona w czasie i
tagodna, jak na skale wczesniejszych wzrostéw.
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WIG odbit sie od strefy wsparcia (okolice 45 tys. pkt.) i dotart do strefy oporu
(50-52,5 tys. pkt.). Wyglada na to, ze nie ma szans na zblizenie sie do marcowego

dotka.
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Z perspektywy krotkoterminowej - czego nalezy sie spodziewa¢ w najblizszych
tygodniach?

Po pierwsze - ostatecznego potwierdzenia wygranej Bidena.

Po drugie - Il fala pandemii powinna osiggna¢ swoje maksimum.

Po trzecie - zapewne pojawig sie kolejne informacje dotyczgce szczepionek.

Po czwarte - ostatnie tygodnie roku statystycznie z reguty sg dobre.

Po pigte - w kwestii ewentualnego stymulusa w USA - jesli rynki mocniej nie



skoryguijg sie, to prawdopodobnie nic szczegdlnego sie nie wydarzy.

Po széste - ostatnia poprawa notowah spétek value jest prawdopodobnie
zapowiedzig wiekszej i diuzszej rotacji aktywéw z bohateréw roku 2020, czyli
spotek technologicznych, w kierunku sektoréw tradycyjnych, najbardziej
poszkodowanych. Aczkolwiek krétkoterminowo, wskutek rozwoju Il fali pandemii,
inwestorzy mogg sie jeszcze przez pewien czas wahac.

Barometr Nastrojow na Wall Street (Qnews.pl) OW - coraz
3000 Barometr agregujew sobiewartosci piedu wskaznikaw: A1 Sentiment Survey .
| {Bull-Bear), Investors Intellgence Survey of Advisors Sentiment (BullBear), ‘Tawa bedZIe
_ MNAAIM Exposure Index, S&PS00 R3] (weekly), VIX (odwr.).
‘ Dane tyg. 5tan na 13/11.
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Z perspektywy diugoterminowej - jak ksztattujg sie perspektywy dla GPW? Jesli
miatyby sie powtdrzy¢é wzorce znane z cykli lat 1998 i 2008 (poprzednie 2 krachy),
to przyszty rok powinien by¢ udany, z dwucyfrowym wzrostem WIG.



Reasumujac, amerykanskie indeksy doszty do waznego miejsca. Sforsowanie
szczytéw bedzie jednoznacznie wskazywac na kontynuacje dtugoterminowego
trendu wzrostowego. Czynnikiem ryzyka moga stawac sie coraz lepsze nastroje
inwestoré6w w USA. Co do warszawskiej GPW - powielenie historycznych
wzorcow oznaczatoby, ze przed nami bardzo dobry rok 2021.

Sebastian Buczek
Zarzgdzajgcy Funduszem i Prezes Zarzadu Quercus TFl S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréow). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFlI S.A. dotozyli nalezytej
starannosSci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrdédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnosc¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku



wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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