Udany styczen dla inwestorow
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Rok 2021 na rynkach finansowych rozpoczat sie pozytywnie. Mimo
przedtuzajgcej sie walki z koronawirusem, wiekszos¢ aktywdéw drozata. Symbolem
stycznia okazaty sie dynamiczne wzrosty cen akcji spotek, w przypadku ktérych
fundusze hedgingowe graty na spadek wartosci (na warszawskiej gietdzie ta
sytuacja dotyczyta CD Projekt). Inwestorzy indywidualni organizowali sie na
platformach spotecznosciowych i masowo kupowali takie walory, doprowadzajac
czesto hedge funds do koniecznosci zamkniecia pozycji.

Akcje rynkéw rozwinietych ustanowity nowe rekordy wszechczaséw, po czym pod
koniec m|e5|qca rozpocze’ry korekte Gtowne Swiatowe indeksy osiggnety
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Na warszawskiej GPW rozwdj wydarzen byt podobny, jak na gtéwnych rynkach.


https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/udany-styczen-dla-inwestorow

WIG nieznacznie stracit na wartosci (-0,1%). Na przestrzeni ostatniego miesigca z
blue chips najlepiej wypadty: JSW (+22%) i CD Projekt (+11%), natomiast na
1fgimd B#gunie znalazty XistnRedrey (99 39) | Dino (-9%). (€)Stoog
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Jednym 2z najlepszych indeksow na sSwiecie pozostawat sWIG80, ktory
zyskat 5,0%, pokonujac szczyt z poczatku 2017 r. Z pozytywnie
zachowujacych sie waloréw warto wyrézni¢ m.in.: Serinus (+275%), Astarte
(+50%) czy sektor budowlany.

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok



nﬂ‘m‘r {17000
1]

i 116000
]
u,.h.n"”‘ 115000
r‘l]"‘ e
I P ]rﬁd;\h\m[ﬂﬂ' 114000
-t _,»?WPN {13000
i I'I rf" 4..-4" {12000
II [F"FN {11000
I‘ﬂn‘fm {10000
; : . : : ; : ; : . : : {9000
Lut Mar Kwi Maj Cze Lip Sie Wrz Paz Lis Gru Sty
mwWolumen ' : : ; j ' : ' '
.||.|u....|.....|m|||||||||||||||||||.||..|||..||||I|||m||u...nuJ|||||“|||II||I||I.||||‘hl“|||||||||||"H"||”"|||||||||||m||.lm|||||||.||u||||||I||||||J|II||||||I|||||||||||||I||II||||||||||||||||||u||||||| hllllhllmnll.
https://stooq.pl/ Interwal Dzienny

Zrédto: stooq.pl

Ceny obligacji skarbowych na $wiecie nieznacznie stracity na wartosci.
Rentownos¢ amerykanskich 10-latek wzrosta do 1,07%, a niemieckich do -0,52%.
W przypadku polskich obligacji mielismy do czynienia ze wzrostem cen i spadkiem
rentownosci do 1,15%. Koniunktura na naszym rynku papieréw dtuznych, w tym
rowniez korporacyjnych, byta bardzo dobra, czemu sprzyjajg wyjatkowo niskie
stopy procentowe oraz przesuwanie Srodkéw z depozytéw bankowych do
funduszy inwestycyjnych.

W przypadku ztota mieliSmy do czynienia z kontynuacjg Srednioterminowej
korekty. Kruszec stracit 2,4%, osiggajgc 1.850 dolaréw za uncje. Lepiej sytuacja
wygladata w przypadku drugiego metalu szlachetnego - srebra, ktéry dzieki
atakowi popytu pod koniec stycznia zyskat 1,9%. Kurs ropy naftowej kontynuowat
wzrosty do ponad 52 dolaréw za barytke (+7,6%). Inne surowce przemystowe, jak
miedz, majg za soba udany poczatek roku. Notowania wzrosty o 1%, do 355
dolaréw za funt.

Ztoty odrobit czes¢ strat z konca roku. Kursy wynosity: euro 4,52 zt, dolar 3,72 zt i
frank 4,18 zt.

Wykres 4. EURPLN - ostatni rok
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Reasumujac, styczen byt pozytywny dla wiekszosci inwestoréw. Na wyréznienie in
plus zastugujg zaréwno polskie obligacje, jak i akcje Srednich i mniejszych spétek.

Podtrzymujemy nasze prognozy na rok 2021. Kréotkoterminowo niektére aktywa,
szczegolnie te najbardziej spekulacyjne, zaczynajg sie przegrzewad, co zwieksza
prawdopodobienstwo korekty, ktérg nalezatoby wykorzysta¢ do akumulacji akcji.
W Polsce nadal podobajg nam sie gtéwnie 3 kwestie:

* wyceny wielu spétek na GPW sg niskie,

* nastroje inwestoréw sg dalekie od euforii,

* przenoszenie srodkow z nieoprocentowanych depozytéw do funduszy dopiero
zaczyna sie.

Podsumowujgc, oczekujemy dwucyfrowych stép zwrotu z polskich akcji w 2021 r.
WIG powinien dotrze¢ do poziomu 60-65 tys. pkt.

Sebastian Buczek
Zarzadzajgcy Funduszami i Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz witasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego



proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrdédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego
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