Aktywa Quercus TFIl S.A. pod zarzadzaniem na k.
1 2021 r. wzrosty do 3,08 mid zt

Warszawa, 2 lutego 2021 r. Wartos¢ aktywéw pod zarzadzaniem Quercus
TFI S.A. na koniec stycznia 2021 r. wzrosta do 3 084,6 min zt (wobec 2
879,3 min zt na koniec 2020 r.). Na szczegodlne wyrodznienie zastuguja wyniki
inwestycyjne: QUERCUS Silver, QUERCUS Agresywny, QUERCUS Global
Growth, QUERCUS Multistrategy FIZ, QUERCUS Stabilny i QUERCUS
Obligacji Skarbowych.

Na wartos¢ aktywoéw pod zarzadzaniem na koniec stycznia 2021 r. sktadato sie 2
582,7 min zt ulokowanych w 11 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 51,1
min zt w funduszu QUERCUS Absolute Return FIZ, 53,6 min zt w funduszu
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ, 23,6 min zt w Acer Aggressive FIZ*, 96,6 min
zt w QUERCUS Multistrategy FIZ, 14,4 min zt w Private Equity Multifund FIZ, 91,3
min zt w Alphaset FIZ** oraz 171,4 min zt aktywéw w ramach ustugi asset
management (bez uwzglednienia $srodkéw zainwestowanych w subfundusze /
fundusze QUERCUS). Aktywa poszczegdlnych subfunduszy / funduszy oraz
uzyskane stopy zwrotu w 2020 r. przedstawiono w ponizszej tabeli.

Aktywa netto Aktywa net

Subfundusz / fundusz na k. 2020 r. na k. 1 2021
(min zi) (min zt)

QUERCUS Silver 1,00
QUERCUS Agresywny 219,30 2
QUERCUS Global Growth 16,10
QUERCUS Multistrategy FIZ 106,40
QUERCUS Stabilny 62,80
QUERCUS short 42,40
QUERCUS Global Balanced 133,20 1
QUERCUS Obligacji Skarbowych 312,50 3
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 288,90 3
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1 038,40 11
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QUERCUS Global Balanced Plus FIZ* 53,60

Private Equity Multifund FIZ* 14,40
QUERCUS Absolute Return FIZ* 51,10
QUERCUS Gold 162,30
QUERCUS lev 94,30

*) Aktywa netto liczone na dzienh ostatniej wyceny, tj. 30.12.2020 .
**) Aktywa netto liczone na dzien ostatniej wyceny, tj. 11.01.2021 r.

~-Rok 2021 na rynkach finansowych rozpoczagt sie pozytywnie. Mimo
przedtuzajgcej sie walki z koronawirusem, wiekszos¢ aktywow drozata. Symbolem
stycznia okazaty sie dynamiczne wzrosty cen akcji spétek, w przypadku ktdrych
fundusze hedgingowe graty na spadek wartosci (na warszawskiej gietdzie ta
sytuacja dotyczyta CD Projekt). Inwestorzy indywidualni organizowali sie na
platformach spotecznosciowych i masowo kupowali takie walory, doprowadzajgc
czesto hedge funds do koniecznosci zamkniecia pozycji.

Akcje rynkdow rozwinietych ustanowity nowe rekordy wszechczaséw, po czym pod
koniec miesigca rozpoczety korekte. Gtowne Swiatowe indeksy osiggnety
nastepujace stopy wzrostu: Nasdaq +1,4%, S&P500 -1,1%, DAX -2,1%.

Na warszawskiej GPW rozwdj wydarzen byt podobny, jak na gtéwnych rynkach.
WIG nieznacznie stracit na wartosci (-0,1%). Na przestrzeni ostatniego miesigca z
blue chips najlepiej wypadty: JSW (+22%) i CD Projekt (+11%), natomiast na
drugim biegunie znalazty sie: Allegro (-13%) i Dino (-9%).

Jednym z najlepszych indekséw na swiecie pozostawat sWIG80, ktéry zyskat 5,0%,
pokonujgc szczyt z poczatku 2017 r. Z pozytywnie zachowujgcych sie waloréw
warto wyrézni¢ m.in.: Serinus (+275%), Astarte (+50%) czy sektor budowlany.
Ceny obligacji skarbowych na swiecie nieznacznie stracity na wartosci.
Rentownos¢ amerykanskich 10-latek wzrosta do 1,07%, a niemieckich do -0,52%.
W przypadku polskich obligacji mielismy do czynienia ze wzrostem cen i spadkiem
rentownosci do 1,15%. Koniunktura na naszym rynku papierow dtuznych, w tym
rowniez korporacyjnych, byta bardzo dobra, czemu sprzyjaja wyjgtkowo niskie
stopy procentowe oraz przesuwanie srodkéw z depozytow bankowych do
funduszy inwestycyjnych.

W przypadku ztota mieliSmy do czynienia z kontynuacjg srednioterminowej
korekty. Kruszec stracit 2,4%, osiggajgc 1.850 dolaréw za uncje. Lepiej sytuacja
wygladata w przypadku drugiego metalu szlachetnego - srebra, ktéry dzieki
atakowi popytu pod koniec stycznia zyskat 1,9%. Kurs ropy naftowej kontynuowat
wzrosty do ponad 52 dolaréow za barytke (+7,6%). Inne surowce przemystowe, jak
miedZz, majg za sobg udany poczatek roku. Notowania wzrosty o 1%, do 355



dolaréw za funt.

Ztoty odrobit czesc¢ strat z konca roku. Kursy wynosity: euro 4,52 zt, dolar 3,72 zt i
frank 4,18 zt.

Reasumujac, styczen byt pozytywny dla wiekszosci inwestoréw. Na wyrdéznienie in
plus zastugujg zaréwno polskie obligacje, jak i akcje srednich i mniejszych spdtek.
Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne - na szczegdlne wyrdznienie zastugujg
bardzo dobre rezultaty:

* QUERCUS Silver +7,09%,

* QUERCUS Agresywny +6,13%,

* QUERCUS Global Growth +3,28%,

* QUERCUS Multistrategy FIZ +3,25%,

* QUERCUS Stabilny +2,88%,

* QUERCUS Obligacji Skarbowych +0,52%.

Co do naszych wynikéw sprzedazowych - saldo nabyc¢ w styczniu byto bardzo
wysokie i wyniosto 188 min zt.

Podtrzymujemy nasze prognozy na rok 2021. Krétkoterminowo niektdére aktywa,
szczegdlnie te najbardziej spekulacyjne, zaczynajg sie przegrzewac, co zwieksza
prawdopodobienstwo korekty, ktéra nalezatoby wykorzystac¢ do akumulacji akcji.
W Polsce nadal podobajg nam sie gtéwnie 3 kwestie:

* wyceny wielu spdtek na GPW sg niskie,

* nastroje inwestorow sg dalekie od euforii,

* przenoszenie srodkdéw z nieoprocentowanych depozytéw do funduszy dopiero
zaczyna sie.

Podsumowujgc, oczekujemy dwucyfrowych stép zwrotu z polskich akcji w 2021 r.
WIG powinien dotrzec¢ do poziomu 60-65 tys. pkt.” - komentuje Sebastian Buczek,
Prezes Zarzgadu Quercus TFI S.A.
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