Kwiecien z rekordami wszechczasow

Komentarz z 4.05.2021 r.
Sebastian Buczek

Prezes Zarzadu

Quercus TFI S.A.

Wydarzeniem kwietnia na swiatowych rynkach byta kontynuacja hossy i
ustanowienie nowych rekordow wszechczaséw przez gtéwne swiatowe

indeksy gietdowe. Osiggnety one w br. nastepujgce stopy zwrotu: S&P500
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W przypadku WIG kontynuowany byt trend boczny z wybiciem w gére na koniec
miesigca. Gtéwny indeks GPW zyskat w br. 6,6%. Z blue chips w br. najlepigj
zachowywaty sie sektor energetyczny (PGE +55%) i banki (Pekao +31%). Na
drugim biegunie znalazty sie spétki technologiczne (CD Projekt -37% i Allegro -
31%).

Wykres 2. WIG - ostatni rok


https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/kwiecien-z-rekordami-wszechczasow
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Nadal bardzo dobra passe utrzymywat catly szeroki rynek polskich
spotek. Ponad 100 z nich podrozato w br. juz o 45% (!) i wiecej. sWIG80
zyskat 22,9%, pozytywnie wyrodzniajac sie na tle indeksow gietdowych na
calym sSwiecie. Z najlepiej zachowujacych sie waloréw warto wyrézni¢ m.in.:

Groclin (+285%), Serinus (+215%), Asbis (+140%) czy sektor budowlany, na
§WIGSO - 1 rok 30 Kwi 2021 17:09 CEST (C)Stoog
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Ceny obligacji wahaty sie. Rentownos¢ amerykanskich 10-latek spadta do
1,62%, niemieckich i polskich z kolei wzrosta do -0,20% i 1,70%. Inwestorzy
dyskontowali ozywienie w globalnej gospodarce. Koniunktura na naszym rynku
papieréw dituznych korporacyjnych byta bardzo dobra, czemu sprzyjaty niskie
stopy procentowe oraz przesuwanie Srodkéw z depozytéw bankowych do
funduszy inwestycyjnych.

W przypadku surowcow mielismy do czynienia z poprawg notowah. Ztoto stracito
jednak od poczatku br. 6,7%, osiggajac 1.768 dolarow za uncje. Cena drugiego
metalu szlachetnego - srebra - wzrosta w kwietniu do 25,85 USD za uncje. Ropa
naftowa podrozata do 64 dolaréw za barytke (+31%), oddziatujgc negatywnie na
oczekiwania inflacyjne. Inne surowce przemystowe, jak miedz, majg za soba
rowniez udany miesigc. Od poczgtku roku notowania wzrosty o 27%, do blisko 4,5
dolaréw za funt.

Ztoty tym razem wyraznie umocnit sie, na co wptyw mogta mie¢ kontynuacja

hossy na rynkach finansowych. Kursy wynosity: euro 4,56 zt, dolar 3,79 zt i frank
EURPLN - 1 rok 30 Kwi 2621 22:00 CEST (C)Stooq
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Podtrzymujemy nasze prognozy na rok 2021. W Polsce nadal podobajg nam sie 3
kwestie:

 wyceny wielu spétek na GPW sg niskie,

* nastroje inwestoréw sg dalekie od euforii,



. srodki z nieoprocentowanych depozytéw sg przenoszone do funduszy
inwestycyjnych.

Podsumowujgc, oczekujemy dwucyfrowych stép zwrotu z polskich akcji w 2021 r.
WIG powinien dotrze¢ do poziomu 60-65 tys. pkt. Ewentualne korekty mozna
wykorzystywac do uzupetnienia portfela o najbardziej perspektywiczne walory.

Sebastian Buczek
Zarzadzajgcy Funduszami i Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz witasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zzrodtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody mogagce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgcg dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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