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Główne indeksy amerykańskiego rynku akcji, czyli S&P500 oraz Nasdaq, na
piątkowej sesji ustanowiły nowe rekordy wszech czasów, pomimo że zaledwie
4 dni wcześniej, w poniedziałek, inwestorzy mogli mieć obawy czy oto nie
rozpoczyna się jakaś (większa) korekta. Okazało się, że ponownie była to okazja
do tańszych zakupów.

Na szczególne wyróżnienie zasługuje postawa spółek technologicznych. Od maja
Nasdaq pnie się systematycznie w górę.

Poprawa notowań zbiegła się w czasie ze spadkiem rentowności obligacji
skarbowych (na poniższym wykresie amerykańskie 10-latki). Wygląda na to, że
obawy inflacyjne ustąpiły, a po półrocznej przerwie do łask wrócili
technologiczni giganci, którzy w bieżącym tygodniu zapewne opublikują bardzo
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dobre wyniki finansowe za 2Q21.

Na warszawskiej GPW WIG od kilku tygodni konsoliduje się w okolicach
szczytu wszech czasów. Banki skorygowały się, a pałeczkę lidera przejęły takie
spółki, jak LPP, Allegro czy Dino. Wyjście z konsolidacji w górę i ustanowienie
nowego rekordu, otworzyłoby szansę na realizację superoptymistycznego
scenariusza dla polskich akcji.

Reasumując, w listopadzie 2020 r. rozpoczęła, trwająca do dziś, fala wzrostowa na
światowych giełdach. W ostatnich tygodniach prym ponownie wiodą spółki



technologiczne, a w przypadku GPW – także sektor detaliczny. Być może już w
najbliższym tygodniu dowiemy się czy czeka nas kontynuacja wzrostów, co
przemawiałoby na korzyść scenariusza superoptymistycznego, który wcześniej
uznawaliśmy za mniej prawdopodobny od scenariusza konsolidacyjnego w 3Q21.
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