Amerykanskie akcje na szczytach - czy to
zapowiedz realizacji scenariusza
superoptymistyczneqgo?

Komentarz z 26.07.2021 r.
Sebastian Buczek

Prezes Zarzadu

Quercus TFI S.A.

Gtéwne indeksy amerykahskiego rynku akcji, czyli S&P500 oraz Nasdag, na
pigtkowej sesji ustanowity nowe rekordy wszech czasow, pomimo ze zaledwie
4 dni wczesniej, w poniedziatek, inwestorzy mogli mie¢ obawy czy oto nie
rozpoczyna sie jakas (wieksza) korekta. Okazato sie, ze ponownie byta to okazja
do tanszych zakupéw.

Na szczegdlne wyrdznienie zastuguje postawa spotek technologicznych. Od maja
Nasdaq pnie sie systematycznie w gore.
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Poprawa notowah zbiegta sie w czasie ze spadkiem rentownosci obligacji
skarbowych (na ponizszym wykresie amerykanhskie 10-latki). Wyglgda na to, ze
obawy inflacyjne ustapity, a po poétrocznej przerwie do task wrdcili
technologiczni giganci, ktérzy w biezgcym tygodniu zapewne opublikujg bardzo
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dobre wyniki finansowe za 2Q21.
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Na warszawskiej GPW WIG od kilku tygodni konsoliduje sie w okolicach
szczytu wszech czasow. Banki skorygowaty sie, a pateczke lidera przejety takie
spoiki, jak LPP, Allegro czy Dino. Wyjscie z konsolidacji w gére i ustanowienie
nowego rekordu, otworzytoby szanse na realizacje superoptymistycznego
scenariusza dla polskich akgji.
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Reasumujac, w listopadzie 2020 r. rozpoczeta, trwajgca do dzis, fala wzrostowa na
Swiatowych gietdach. W ostatnich tygodniach prym ponownie wiodg spofki



technologiczne, a w przypadku GPW - takze sektor detaliczny. By¢ moze juz w
najblizszym tygodniu dowiemy sie czy czeka nas kontynuacja wzrostéw, co
przemawiatoby na korzysS¢ scenariusza superoptymistycznego, ktéry wczesnigj
uznawaliSmy za mniej prawdopodobny od scenariusza konsolidacyjnego w 3Q21.

Sebastian Buczek
Zarzgdzajgcy Funduszami i Prezes Zarzadu Quercus TFl S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréow). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnosc¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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