Sierpien nalezat do WIG - 70 tys. punktow
pokonane!

Komentarz z 1.09.2021 r.
Sebastian Buczek,
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Quercus TFI S.A.

Wydarzeniem sierpnia byty kolejne nowe rekordy wszech czasow na
amerykanskim i polskim rynku akcji. WIG pokonat poziom 70 tys.
punktédw. Mimo okresu wakacyjnego, inwestorzy nadal kontynuowali zakupy
akcji, korzystajgc z ultra luznej polityki bankéw centralnych i odbicia w globalnej
gospodarce. Od poczatku roku swiatowe indeksy osiggnety nastepujace stopy
zwrotu: S&P500 +20,4%, Nasdaq +18,4%, a niemiecki DAX +15,4%.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok
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W przypadku WIG mieliSmy do czynienia z historycznym wydarzeniem -
pokonaniem kolejnej bariery, tym razem 70 tys. punktow. Gtéwny indeks
GPW zyskat w br. 24,4%. Z blue chips od poczatku roku najlepiej zachowywaty sie
banki (Pekao +75%) i LPP (+75%). Na drugim biegunie znalazty sie spoétki
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technologiczne (CD Projekt -37% i Allegro -16%).

Wykres 2. WIG - ostatni rok
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Szeroki rynek polskich spétek pozostawat w trendzie bocznym trzeci
miesiac z rzedu. Od poczatku br. ponad 100 z nich podrozato juz o 60% i
wiecej, a sWIG80 zyskat 30,7%, caty czas pozytywnie wyrozniajac sie na
tle indeksow gietdowych na catym sSwiecie. Z najlepiej zachowujacych sie
waloréw warto wyrézni¢ m.in.: Mabion (+211%), Asbis (+207%), Serinus (+199%)
czy sektor budowlany, na czele z Erbudem (+193%).

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok
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Ceny obligacji tym razem nieznacznie stracity na wartosci. Rentownosc
amerykanskich 10-latek wzrosta do 1,31%, podobnie jak i niemieckich do -0,39%.
Réwniez w przypadku polskich instrumentéw inwestorzy nie mieli powoddéw do
zadowolenia (rentownos¢ wzrosta do 1,80%). Koniunktura na naszym rynku
papierow dtuznych korporacyjnych byta bardzo dobra, czemu sprzyjaty niskie
stopy procentowe oraz przesuwanie Ssrodkow z depozytéw bankowych do
funduszy inwestycyjnych.

W przypadku surowcéw w wiekszosci przypadkéw mieliSmy do czynienia z
wahaniami lub spadkiem notowan. Ztoto najpierw stracito na wartosci, by pdzniej
powrdci¢ do ceny z konca lipca. Od poczatku roku jest na poziomie -4% (1.818
dolaréw za uncje). Cena drugiego metalu szlachetnego - srebra - spadta w
sierpniu do 24,00 USD za uncje (-9% w br.). Ropa naftowa skorygowata sie do
68,50 dolarow za barytke. Od poczatku roku jest jednak +51%, oddziatujgc
negatywnie na globalne oczekiwania inflacyjne. Inne surowce przemystowe, jak
miedz, majg za soba korekcyjny miesigc. Od poczatku roku notowania wzrosty
jednak o0 24%, do prawie 4,4 dolaréw za funt.

Ztoty nieznacznie umocnit sie, szczegdlnie pod koniec miesiaca. Kursy
wynosity: euro 4,52 zt, dolar 3,84 zti frank 4,18 zt.

Wykres 4. EURPLN - ostatni rok
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W czerwcu zrealizowat sie nasz optymistyczny wariant prognozy na rok 2021:
nowy rekord wszech czaséw na WIG.
W ostatnich dwdch miesigcach kontynuowane sg pozytywne tendencje. W Polsce
nadal podobajg nam sie 3 kwestie:

» wyceny wielu spétek na GPW sa niskie lub neutralne,

* nastroje inwestordw nie sg jeszcze w strefie euforii,

e Srodki z nieoprocentowanych depozytéw sg przenoszone do funduszy

inwestycyjnych, w tym z udziatem akcji.
W najblizszych miesigcach nie mozna wykluczy¢ wiekszej zmiennosci na rynkach.
Korekty mozna wykorzystywa¢ do uzupetnienia portfela o najbardziej
perspektywiczne walory.

Sebastian Buczek
Zarzadzajgcy Funduszami i Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora
(autordw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej



starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnosc informacji, ani za wszelkie szkody mogace powstac¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFI S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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