Komentarz miesieczny QUERCUS Stabilny

Sierpieh okazat sie dobrym miesigcem dla krajowego rynku akcji. Indeks WIG w
tym czasie zdecydowanie przebit sie przez swéj rekord wszech czaséw na
poziomie 68 tys. punktéw, czym potwierdzit site trwajgcego od marca 2020 r.
trendu wzrostowego. Stopa zwrotu z Funduszu w sierpniu 2021 r. wyniosta
+2,4%, a od poczatku br. +15,4% (indeks WIG w tym samym okresie wzrést o
24,4% - podkreslamy, iz indeks WIG nie jest benchmarkiem Funduszu). Byt to juz
jedenasty miesiac z rzedu Funduszu z dodatnia stopa zwrotu. Stopa
zwrotu Funduszu za okres ostatnich 12 miesiecy to +19,5% (wykres ponizej).
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Widoczny jest relatywnie niski poziom zmiennosci jednostki oraz stabilnos¢
wynikow. Wyniki Funduszu oceniamy jako solidne. Stopa zwrotu Funduszu od
poczatku 2021 r. w dalszym ciggu jest wyzsza od wszystkich funduszy
mieszanych stabilnego wzrostu inwestujgcych na rynku polskim i jednoczesnie
najlepsza sposréd wszystkich funduszy absolutnej stopy zwroty konserwatywnych
(zgodnie z danymi Analizy.pl).

W sierpniu caty czas utrzymywaliSmy podwyzZzszone zaangazowanie w akcje,
na poziomie okoto 45% aktywdéw Funduszu (maksymalny mozliwy udziat to 50%).
Kontynuowalismy takze zwiekszanie zaangazowania w  akcjach
najwiekszych spotek z WIG20 i jednoczesnie realizowaliSmy zyski na
wybranych inwestycjach wsréd sSrednich i mniejszych spétek. Obecnie spétki z
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WIG20 stanowig ok. 40% portfela akcyjnego Funduszu, a spétki Srednie i mniejsze
ok. 60%.

Czes¢ obligacyjna Funduszu pracowata prawidiowo. ZwiekszyliSmy
zaangazowanie w obligacjach Skarbu Panstwa o Srednim terminie zapadalnosci
(4-5 letnie). W najblizszym czasie zamierzamy brac¢ udziat w nowych emisjach
obligacji korporacyjnych, ktére zaczng pojawiac sie po okresie wakacyjnym.

Warto podkresli¢, iz caty czas systematycznie rosna aktywa Funduszu. Na
koniec sierpnia 2021 r. wartos¢ aktywéw wynosita 165 min PLN (w
porownaniu do 63 min PLN na koniec 2020 r.). Widzimy rosngce zaufanie
Inwestoréw do naszego Funduszu. Taka wielkos¢ aktywéw daje w dalszym ciggu
duzg elastycznos¢ w zarzadzaniu.

Wyceny duzej czesci spotek pozostaja na relatywnie atrakcyjnych
poziomach z dtugoterminowej perspektywy, czesto ciggle na poziomie wskaznika
cena/zysk ok. 10 i cena/wartos¢ ksiegowa ok. 1,0-1,2. Optymizm inwestoréw
rosnie, ale w dalszym ciggu nie wida¢ euforii na krajowym rynku akcji, co jest
pozytywnym znakiem.

W najblizszych miesigcach nie mozna wykluczy¢ wiekszej zmiennosci na rynkach.
Korekty mozna wykorzystywa¢ do uzupetnienia portfela o najbardziej
perspektywiczne walory. Zaktadamy mozliwos¢ redukcji obecnie wysokiego
udziatu akcji w Funduszu w zaleznosci od rozwoju sytuacji rynkowej.

Barttomiej Cendecki, CFA
Zarzgdzajgcy QUERCUS Stabilny
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zawartych w niej informacji. Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus
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nieodptatnie. Quercus TFl S.A. informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest
ryzyko.
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