Luty moze byc lepszy od stycznia
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W styczniu najwazniejszym wydarzeniem na rynkach finansowych byta
korekta notowan na amerykanskim rynku akcji, bedaca wynikiem
normalizacji polityki pienieznej przez Fed i dostosowania sie poziomu
cen po bardzo udanym roku 2021. Tamtejsze indeksy gietdowe zanotowaty
spore spadki: S&P500 o 5,3%, Nasdag o 9,0%. W Europie sytuacja byta nieco
stabilniejsza, niemiecki DAX znizkowat o 2,6%.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok
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Polskie akcje réowniez podlegatly zmiennosci. Oprdécz stabosci rynku
amerykahskiego i wzrostu stép procentowych przez RPP, nie pomagata grozba
wojny na Ukrainie. WIG najpierw wzrést, pézniej spadt, tracac ostatecznie 2,7%. Z
blue chips najlepiej zachowywaty sie J[SW (+13%) i banki: Pekao (+11%) i PKO BP
(+6%). Na drugim biegunie znalazty sie: CCC -27% i PGNIiG -16%.
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Szeroki rynek polskich spotek zachowat sie podobnie - najpierw wzrost,
pozniej spadt. sWIG80 stracit 2,9%. Z najlepiej zachowujgcych sie waloréw
mozna wskaza¢ m.in. BBl Development (+40%). Na drugim biegunie znalazt sie
m.in. Ten Square Games (-28%).

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok
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Ceny polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu tracity na
wartosci, ale skala przeceny ulegta wyhamowaniu. Rentownos¢ naszych 10-
latek wzrosta do 4,08%, w przypadku amerykahskich instrumentéw do 1,78%, a
niemieckich do 0,0%. Koniunktura na polskim rynku papieréw dtuznych
korporacyjnych byta nadal dobra.

W przypadku surowcow mieliSmy do czynienia z wahaniami cen. Zioto
najpierw podrozato, a nastepnie skorygowato sie do 1.795 dolaréw za uncje (-2%
w br.). Cena drugiego metalu szlachetnego - srebra - znizkowata nieco bardziej
do 22,3 USD za uncje (-4%). Ropa naftowa tymczasem podrozata do 88 dolarow
za barytke (+17%), oddziatujgc negatywnie na globalng inflacje. Inne surowce
przemystowe, jak miedz, majg za sobg raczej spadkowy miesigc. Cena miedzi
wyniosta 4,3 dolaréw za funt (-3%).

Notowania ztotego najpierw umocnity sia, a potem ostabity. Kursy walut
wynosity: euro 4,58 zt, dolar 4,08 zt i frank 4,40 zt.

Wykres 4. EURPLN - ostatni rok
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Reasumujac, styczen uptynagt pod znakiem zwiekszonej zmiennosci rynkowej,
szczegodlnie na amerykanskim rynku akcji. Jest prawdopodobne, ze podwyzszona
zmiennos¢ bedzie nam towarzyszy¢ przez caty rok. W lutym, a przynajmniej w
jego dwdch pierwszych dekadach, oczekujemy jednak poprawy sytuacji,
do czego moze sie przyczyni¢ zimowa olimpiada w Pekinie.



Sebastian Buczek
Zarzadzajgcy Funduszami i Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wiasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autordéw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego Ilub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnosc¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego
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