Aktywa Quercus TFI S.A. pod zarzadzaniem na K.
stycznia 2022r. wyniosty 4,41 mid z{

Warszawa, 2 lutego 2022 r. Wartos¢ aktywéw pod zarzadzaniem Quercus
TFI S.A. na koniec stycznia 2022 r. wyniosta 4 413,6 min zt (wobec 4 438,2
mln zt na koniec 2021 r.).

Na wartos¢ aktywdéw pod zarzadzaniem na koniec stycznia 2022 r. sktadato sie 3
819,6 min zt ulokowanych w 11 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 20,8
min zt w 2 subfunduszach QUERCUS Instytucjonalny SFIO, 55,0 min zt w funduszu
QUERCUS Absolute Return FIZ, 53,3 min zt w funduszu QUERCUS Global Balanced
Plus FIZ, 74,1 min zt w QUERCUS Multistrategy FIZ, 14,5 miln zt w Private Equity
Multifund FIZ*, 55,2 mln zt w Acer Aggressive FIZ*, 120,6 min zt w Alphaset FIZ**
oraz 200,6 min zt aktywéw w ramach ustugi asset management (bez
uwzglednienia srodkéw zainwestowanych w subfundusze / fundusze QUERCUS).
Aktywa poszczegdlnych subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy zwrotu w
2022 r. przedstawiono w ponizszej tabeli.

Aktywa netto Aktywa net
Subfundusz / fundusz na k. 2021 r. na k. 1 2022
(min zt) (miln zt)
QUERCUS short 45,9
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 501,4
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1233,4 1
QUERCUS Absolute Return FIZ* 55,0
Private Equity Multifund FIZ* 14,5
QUERCUS Gold 156,8
QUERCUS Multistrategy FIZ 85,1
QUERCUS Obligacji Skarbowych 350,9
QUERCUS Silver 74,5
QUERCUS Stabilny 237,7

QUERCUS Agresywny 500,2
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QUERCUS Global Balnced 536,0

QUERCUS Global Balanced Plus FiIZ 56,3
QUERCUS lev 133,0
QUERCUS Gobal Growth 24,5

*) Aktywa netto liczone na dzien ostatniej wyceny, tj. 30.12.2021 r.
*x) Aktywa netto liczone na dzien ostatniej wyceny, tj. 10.01.2022 r.

W styczniu najwazniejszym wydarzeniem na rynkach finansowych byta korekta
notowan na amerykanskim rynku akcji, bedaca wynikiem normalizacji polityki
pienieznej przez Fed i dostosowania sie poziomu cen po bardzo udanym roku
2021. Tamtejsze indeksy gietdowe zanotowaty spore spadki: S&P500 o 5,3%,
Nasdaqg o 9,0%. W Europie sytuacja byta nieco stabilniejsza, niemiecki DAX
znizkowat o0 2,6%.

Polskie akcje réwniez podlegaty zmiennosci. Oprdécz stabosci rynku
amerykanskiego i wzrostu stép procentowych przez RPP, nie pomagata groZba
wojny na Ukrainie. WIG najpierw wzrdst, pozZniej spadt, tracgc ostatecznie 2,7%. Z
blue chips najlepiej zachowywaty sie ISW (+13%) i banki: Pekao (+11%) i PKO BP
(+6%). Na drugim biegunie znalazty sie: CCC -27% i PGNIiG -16%.

Szeroki rynek polskich spétek zachowat sie podobnie - najpierw wzrdst, pdézniej
spadt. sWIG80 stracit 2,9%. Z najlepiej zachowujgcych sie walordw mozna
wskazac m.in. BBl Development (+40%). Na drugim biegunie znalazt sie m.in. Ten
Square Games (-28%).

Ceny polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu tracity na wartosci,
ale skala przeceny ulegta wyhamowaniu. Rentownos¢ naszych 10-latek wzrosta
do 4,08%, w przypadku amerykanskich instrumentéw do 1,78%, a niemieckich do
0,0%. Koniunktura na polskim rynku papieréw dtuznych korporacyjnych byta
nadal dobra.

W przypadku surowcow mielismy do czynienia z wahaniami cen. Ztoto najpierw
podrozato, a nastepnie skorygowato sie do 1.795 dolaréow za uncje (-2% w br.).
Cena drugiego metalu szlachetnego - srebra - znizkowata nieco bardziej do 22,3
USD za uncje (-4%). Ropa naftowa tymczasem podrozata do 88 dolaréw za
barytke (+17%), oddziatujgc negatywnie na globalng inflacje. Inne surowce
przemystowe, jak miedZz, majg za sobg raczej spadkowy miesigc. Cena miedzi
wyniosta 4,3 dolarow za funt (-3%).

Notowania ztotego najpierw umocnity sig, a potem ostabity. Kursy walut wynosity:
euro 4,58 zt, dolar 4,08 zt i frank 4,40 zt.

Co do naszych wynikéw sprzedazowych - saldo naby¢ w styczniu wyniosto +44
min zt. Najwiekszym zainteresowaniem cieszyty sie subfundusze dtuzne:
QUERCUS Ochrony Kapitatu +91 min zt i QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy +30



min zt.

Wedtug wstepnych szacunkéw na koniec stycznia 2022 r., Xelion posiadat 4,0 mld
zt aktywow pod administracjg ulokowanych w funduszach inwestycyjnych i innych
instrumentach finansowych oraz 1,2 mild zt w ramach ustugi zarzgdzania
aktywami.

Reasumujac, styczen uptynat pod znakiem zwiekszonej zmiennosci rynkowej,
szczegdlnie na amerykanskim rynku akcji. Jest prawdopodobne, ze podwyzszona
zmiennos¢ bedzie nam towarzyszyc¢ przez caty rok. W lutym, a przynajmniej w
jego dwdch pierwszych dekadach, oczekujemy jednak poprawy sytuacji, do czego
moze sie przyczyni¢ zimowa olimpiada w Pekinie.” - komentuje Sebastian Buczek,
Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.
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