Komentarz do wynikdw QUERCUS Stabilny

Kwiecieh i pierwsza polowa maja przyniosty ponowng wyprzedaz na krajowym
rynku akcji. Indeks WIG20 od gorki na przetomie marca i kwietnia do dotka w
potowie maja spadt az o okoto 25% w przeciggu péttora miesigca. Pogtebit tym
samym dotki z jakimi mieliSmy do czynienia w momencie wybuchu wojny miedzy
Rosjg a Ukraing. Szeroki indeks WIG spadt w tym samym okresie o ponad 20%,
zblizajac sie do poziomu okolic 50-55 tysiecy punktéw.

Od potowy maja widzimy préby odbicia rynku z poziomu 55 tysiecy punktéw dla
indeksu WIG (wykres ponizej). Stopa zwrotu z Funduszu w samym maju
wyniosta -1,6%, natomiast druga potowa miesiaca byta juz widocznie
lepsza.
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Zaktadamy, ze przed nami mozliwych jest kilka tygodni odbicia na rynku
akcji. Technicznie indeksy WIG oraz WIG20 znalazty sie w strefach wyprzedania,
zaréwno z perspektywy bardziej krétkoterminowej jak i tej dtuzszej. Sentyment
inwestoréw znacznie sie pogorszyt i spadt do poziomdw najnizszych od wielu
tygodni. Wyniki wielu spétek sa wrecz rewelacyjne, jak chociazby sektora
bankowego, czesto bardzo dobre jak sektoréw surowcowych, czy paliwowych, a w
pozostatych przypadkach najczesciej solidne. Od strony wynikéw finansowych
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spétek nie wida¢ jeszcze spowolnienia, wrecz przeciwnie, dynamiki wzrostu
zyskéw rok do roku w wielu przypadkach przekraczaja 30%. Taka sytuacja
jednoczesnie powoduje, iz obecne wyceny wielu spotek sa na poziomach
bardzo niskich, czesto na poziomie wskaznika cena do zysku w okolicach
5-10.

Maj przyniost pierwsza w tym roku stabilizacje lub nawet korekte
rentownosci obligacji skarbowych. Po okresie rekordowych wzrostéw
rentownosci w bardzo krotkim czasie, ostatnie tygodnie przyniosty stabilizacje, a
by¢ moze wstep do pierwszej dtuzszej korekty spadkowej (wykres ponizej). Taka
korekta powinna oddziatywac takze pozytywnie na rynek akcyjny, szczegdlnie na
spotki, ktére sa najmocniej wrazliwe na wzrosty stép procentowych.
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Wartos¢ aktywéw Funduszu na koniec maja 2022 r. ustabilizowata sie i
wynosita okoto 160 milionow ztotych. Taka wielkos¢ aktywéw daje caty czas
duzg elastycznos¢ w zarzadzaniu. Utrzymujemy caty czas podziat portfela
Funduszu mniej wiecej po potowie czes¢ akcyjna oraz obligacyjna. W czesci
obligacyjnej przewazajg obecnie obligacje Skarbu Panstwa.

Reasumujac, wida¢ obecnie wiele czynnikéw, ktére mogtyby sugerowacd
mozliwos¢ potencjalnego odbicia na krajowym rynku akcji. Pierwszym targetem
dla szerokiego indeksu WIG wydaje sie by¢ poziom 60 tysiecy punktow. Widzimy
szanse odbicia cen zaréwno akcji oraz obligacji w najblizszych tygodniach.



Barttomiej Cendecki, CFA
Zarzadzajgcy QUERCUS Stabilny

Niniejszy materiat jest informacjg reklamowg. Ma charakter edukacyjno-
informacyjny i stanowi wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora
(autordéw). Niniejszy materiat nie jest oferta ani rekomendacjg do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego Ilub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawnej. Zamieszczone w
niniejszym dokumencie informacje nie stanowig informacji rekomendujgcej lub
sugerujgcej strategie inwestycyjng ani rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzyc¢
na rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE). Autor (autorzy)
niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci w celu
zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac w wyniku wykorzystania
niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Quercus TFl S.A. udostepnia
niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A. informuje, ze =z kazda
inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

QUERCUS Stabilny (dalej: ,,Subfundusz”) jest subfunduszem QUERCUS Parasolowy
SFIO. Informacje o QUERCUS Parasolowy SFIO oraz Subfunduszu, w tym
szczegotowy opis polityki inwestycyjnej oraz czynnikéw ryzyka, a takze
historyczne dane finansowe, zawarte sga w Prospekcie Informacyjnym i
Kluczowych Informacjach dla Inwestorow, dostepnych w siedzibie Quercus TFI S.A.
oraz na stronie internetowej www.quercustfi.pl. Quercus TFl S.A. ani QUERCUS
Parasolowy SFIO nie gwarantujg realizacji zatozonych celéw inwestycyjnych ani
uzyskania okreslonych wynikdw inwestycyjnych. Uczestnik musi liczy¢ sie z
mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych srodkéw. Wartosc¢
aktywow netto Subfunduszu moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na
sktad portfela, a w szczegdlnosci inwestowanie aktywdéw Subfunduszu w akcje i
instrumenty pochodne. QUERCUS Parasolowy SFIO moze lokowac powyzej 35%
wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Podane wyniki sg
stopami zwrotu jednostek uczestnictwa kategorii A Subfunduszu we wskazanym
okresie. Wyniki te nie uwzgledniajg podatku od dochoddw kapitatowych oraz optat
zwigzanych z nabyciem jednostek uczestnictwa. Podane stopy zwrotu sg oparte
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na danych historycznych i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych w
przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji kazdego uczestnika zalezy od
dnia nabycia i dnia zbycia jednostek uczestnictwa oraz od pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wartosci jednostek uczestnictwa
Subfunduszu oraz Tabela Optat dostepne sg na stronie internetowej
www.quercustfi.pl. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa nalezy wnikliwie

zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym oraz kosztami i optatami zwigzanymi z
inwestowaniem w jednostki uczestnictwa. Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedaca
dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
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Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego
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