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PRZEDMOWA

Priorytetem dla Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest
najwyzsza jakos¢ oferowanych ustug, a przede wszystkim dziatanie w najlepiej
pojetym interesie swoich klientdw. W przekonaniu Towarzystwa wtgczanie do
procesu inwestycyjnego aspektow niefinansowych, m.in. w postaci czynnikéw
srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych z zarzagdzaniem, bedzie nie tylko
pozytywnie oddziatywac na rozwdj srodowiska oraz spoteczenstwa, ale takze
przyniesie wymierne korzysci klientom Towarzystwa.

Niniejsza Polityka Zrdwnowazonego Rozwoju przedstawia podejscie Quercus
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do kwestii zréwnowazonego rozwoju
oraz odpowiedzialnego inwestowania, nie uchybiajgc jednoczesnie obowigzkom
wynikajgcym m.in. z rozporzgadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych
zrownowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) 2019/2088 oraz
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym


https://www.quercustfi.pl/strona/esg

rozwojem w sektorze ustug finansowych.
Rozdziat 1 Cele Polityki

Celem Polityki jest ksztattowanie polityki promujgcej przyczynianie sie do
zrbwnowazonego rozwoju przez Towarzystwo, w szczegdlnosci w zakresie
aspektéow srodowiskowych, spotecznych, jak i zwigzanych z zarzadzaniem, a
takze realizacji obowigzkéw wynikajgcych z Rozporzgdzenia 2019/2088 oraz
aktéw prawnych z nim zwigzanych.

Rozdziat 2 Definicje
llekro¢ w Polityce jest mowa o:

1) Aspektach / kryteriach / czynnikach ESG - nalezy przez to rozumiec
czynniki Srodowiskowe, spoteczne i zarzadcze;

2) Ankiecie - nalezy przez to rozumie¢ wewnetrzng ankiete dotyczgcag ekspozycji
Emitenta na ryzyko zréwnowazonego rozwoju;

3) Emitencie - nalezy przez to rozumiec spotke emitujgcg instrumenty
finansowe, stanowigce przedmiot inwestycji Funduszy lub wchodzgce w sktad
Portfeli;

4) Funduszach - fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte, fundusze inwestycyjne zamkniete lub subfundusze
zarzgdzane przez Towarzystwo, jak réwniez fundusze, ktoérych zarzadzanie
zostato zlecone w trybie art. 46 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

5) Inwestycji zrownowazonej srodowiskowo - nalezy przez to rozumied
inwestycje, w ramach ktérej finansuje sie co najmniej jedng dziatalnos¢
gospodarczg, kwalifikujgca sie jako zréwnowazona srodowiskowo na podstawie
Rozporzadzenia 2020/852 i ktéra zostanie oceniona przez Towarzystwo zgodnie z
niniejszg Polityka;

6) Komitecie Inwestycyjnym - nalezy przez to rozumiec zespét osob
zarzadzajgcych Funduszami zatrudnionych w Towarzystwie, podejmujgcy decyzje
strategiczne w zakresie zarzgdzania Funduszami;

7) Polityce - nalezy przez to rozumiec niniejszg ,,Polityke zrébwnowazonego
rozwoju”;



8) Rozporzadzeniu 2019/2088 - nalezy przez to rozumie¢ Rozporzgdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych;

9) Rozporzadzenie 2020/852 - nalezy przez to rozumie¢ Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w
sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje, zmieniajgce
rozporzadzenie (UE) 2019/2088;

10) Ryzyku dla zrownowazonego rozwoju - nalezy przez to rozumiec sytuacje
lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére - jezeli
wystgpig - mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw
na wartos¢ inwestycji;

11) Towarzystwie - nalezy przez to rozumie¢ Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.;

12) Zarzadzie - nalezy przez to rozumiec¢ Zarzad Towarzystwa.
Rozdziat Il Przedmiot Polityki

1. Polityke stosuje sie do aktywdéw nastepujgcych Funduszy, z zastrzezeniem, ze
zakres stosowania Polityki kazdorazowo bedzie zalezny od polityki inwestycyjnej
konkretnego Funduszu, a takze klasy aktywow, ktérych dotyczy:

1) QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

2) QUERCUS Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

3) QUERCUS Global Balanced Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

4) QUERCUS Instytucjonalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

5) QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

2. Bez uszczerbku dla ust. 1, Towarzystwo ma na celu przestrzeganie
postanowien Polityki w odniesieniu do inwestycji wtasnych.

3. Stosowanie Polityki w Towarzystwie nie wptywa negatywnie na stosowanie w
Towarzystwie innych procedur wewnetrznych w zakresie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, ktére powinny by¢ zgodne z Polityka. W przypadku konfliktu
Polityki z procedurg dotyczacg podejmowania decyzji inwestycyjnych Funduszu
zakwalifikowanego jako produkt promujgcy aspekt srodowiskowy lub spoteczny,
lub oba te aspekty lub produkt majgcy na celu zréwnowazone inwestycje,
priorytet majg postanowienia Polityki.

Rozdziat IV Kategoryzacja produktéw



1. Towarzystwo identyfikuje nastepujgce kategorie produktéw uwzgledniajgcych
Ryzyko dla zrobwnowazonego rozwoju:

1) Produkty uwzgledniajgce ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju - rozumie sie
przez to produkty, w stosunku do ktérych Towarzystwo uwzglednia w ramach
procesu inwestycyjnego Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, w tym w
szczegdlnosci stosuje Liste Wykluczen;

2) Produkty promujgce aspekt srodowiskowy lub spoteczny, lub oba te aspekty -
sg to produkty, w przypadku ktérych Towarzystwo promuje, w procesie
inwestycyjnym, m.in.: aspekt srodowiskowy lub spoteczny, lub oba te aspekty, o
ile spotki, w ktérych instrumenty finansowe dokonywane sg inwestycje, stosujg
dobre praktyki w zakresie zarzgdzania (produkt, o ktérym mowa w art. 8
Rozporzadzenia 2019/2088);

3) Produkty majgce na celu zréwnowazone inwestycje - sg to produkty, w
przypadku ktérych Towarzystwo ma na celu w zrbwnowazone inwestycje
(produkt, o ktérym mowa w art. 9 ust. 1 Rozporzgdzenia 2019/2088).

2. W przypadku produktéw promujgcych aspekt sSrodowiskowy lub spoteczny, lub
oba te aspekty oraz produktéw majacych na celu zréwnowazone inwestycje -
niezaleznie od wymogéw okreslonych w Polityce - Towarzystwo zapewnia, ze
spetniajg one takze dodatkowe wymogi, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu
2019/2088, w szczegdblnosci wymogi w zakresie przejrzystosci informacji

ujawnianych inwestorom przed zawarciem umowy, o ktérych mowa w art. 8 9
Rozporzadzenia 2019/2088.

3. Niezaleznie od produktéw, o ktérych mowa w ust. 1, Towarzystwo posiada w
swojej ofercie réwniez produkty nieuwzgledniajgce Ryzyka dla zrébwnowazonego
rozwoju, ktére sg wytgczone spod stosowania Polityki.

4. Przez Aspekty ESG Towarzystwo rozumie, w odniesieniu do:

1) sSrodowiska - mozliwo$¢ Emitenta do kontrolowania lub identyfikowania -
bezposredniego i posredniego - wptywu na Srodowisko;

2) spoteczenstwa - sposdb definiowania przez Emitenta strategii rozwoju
kapitatu ludzkiego, w oparciu o zasoby ludzkie Emitenta, jak réwniez aspektu
zZwigzanego z prawami cztowieka, jak tez czy posiada mozliwos¢ kontrolowania
lub identyfikowania - bezposredniego lub posredniego - wptywu na
spoteczenstwo;

3) zarzadzania - zdolnos¢ Emitenta do zapewnienia podstaw dla skutecznych
ram nadzoru korporacyjnego, ktére gwarantujg realizacje dtugoterminowych
celéw - w tym wartosci Emitenta w dtugim okresie.

Rozdziat V Produkty uwzgledniajace ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju



Towarzystwo kwalifikuje produkt jako produkt uwzgledniajacy ryzyka dla
zrbwnowazonego rozwoju na podstawie indywidualnie dobranych kryteriéw,
wtasciwych dla tego produktu, ustalonych w procedurach wewnetrznych
Towarzystwa w zakresie zarzgdzania ryzykiem, biorgc pod uwage uwzglednianie
przez ten produkt Ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju.

Rozdziat VI Kryteria wykluczajace

1. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich Funduszy, o ktérych mowa w
Rozdziale IV ust. 1 powyzej, stosuje Liste Wykluczen, ktéra okresla obszary, w
tym w szczegdblnosci spoéiki, klasy aktywédw, branze, kraje lub regiony znajdujace
sie poza spektrum inwestycyjnym wszystkich Funduszy, ktérych polityka
inwestycyjna pozwala na zastosowanie ograniczeh wynikajgcych z Listy
Wykluczen, ustalonych w drodze decyzji Komitetu Inwestycyjnego, co ma na celu
eliminacje z procesu inwestycyjnego Emitentéw, ktérych dziatalnos¢ gospodarcza
w sposob negatywny wptywa na srodowisko bgdz narusza miedzynarodowe
konwencje, uznane miedzynarodowe ramy lub regulacje krajowe.

2. W odniesieniu do produktéw promujgcych aspekty Srodowiskowe lub spoteczne,
lub oba te aspekty (jasnozielonych) oraz produktéw majgcych na celu
zréwnowazone inwestycje (ciemnozielone), Towarzystwo, obok Listy Wykluczen,
o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, stosuje Liste Wykluczehn Plus, to jest liste szersza
i bardziej rygorystyczng niz podstawowa Lista Wykluczen, obejmujaca m.in.
dodatkowe obszary wykluczen.

3. Lista Wykluczen i Lista Wykluczen Plus stanowig Zatgcznik nr 1 do Polityki.

4. W przypadku wprowadzenia Emitenta na Liste Wykluczen lub Liste Wykluczen
Plus, z zastrzezeniem Rozdziat VIl ust. 5, wykluczenia ze spektrum inwestycji
dotyczg wszystkich instrumentéw finansowych tego podmiotu (tj. akcji, obligacji,
instrumentéw pochodnych). W przypadku instrumentéw dtuznych, po
wprowadzeniu Emitenta na Liste Wykluczenh lub Liste Wykluczen Plus,
instrumenty takie mogg pozostac¢ w portfelach funduszy pod warunkiem, ze do
wykupu tych instrumentéw pozostato nie wiecej niz jeden rok.

5. Zasady, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej, oraz Lista Wykluczen i Lista
Wykluczenh Plus nie dotyczg proceséw inwestycyjnych zwigzanych z kontraktami
terminowymi i innymi instrumentami pochodnymi opartymi na indeksach.
Decyzje inwestycyjne w zakresie takich portfeli podejmowane sg na podstawie
analizy zmian wielkosci portfela i stopnia odwzorowania indeksu.

Rozdziat VII Produkty promujace aspekty srodowiskowe lub spoteczne,
lub oba te aspekty



1. Przy lokowaniu aktywéw w instrumenty finansowe, Towarzystwo wykorzystuje
wskazniki scoringowe PAI (Principle Adverse Impact) dostepne na platformie
Bloomberg. W szczegdlnosci w odniesieniu do produktéw promujgcych aspekty
srodowiskowe lub spoteczne, lub oba te aspekty Towarzystwo bada scoring PAI w
odniesieniu do instrumentéw finansowych emitowanych przez spdétki szczegétowo
okres$lone w polityce inwestycyjnej danego funduszu.

2. Polityka inwestycyjna danego funduszu moze wskazywad, jakie instrumenty
finansowe, inne niz akcje i obligacje, uznaje sie za spetniajgce kryteria, o ktérych
mowa w ust. 1 powyzej.

3. Bez uszczerbku dla ust. 1 powyzej, analiza kazdej inwestycji moze réznic¢ sie w
zaleznosci od strategii inwestycyjnych Funduszy i klasy aktywéw, ktérych
dotyczy.

4. W przypadku braku zrédet w postaci scoringéw PAI, o ktérych mowa w ust. 1
powyzej, w celu zakwalifikowania Funduszu do kategorii produktéw promujgcych
aspekty srodowiskowe lub spoteczne, lub oba te aspekty, Towarzystwo korzysta z
Ankiety.

5. Za produkty promujace aspekty srodowiskowe lub spoteczne, lub oba te
aspekty (jasnozielone) uwaza sie Fundusze, ktére lokujg co najmniej 50%
aktywéw w instrumenty finansowe spétek, o ktérych mowa w ust. 1 lub spétek
zakwalifikowanych na podstawie Ankiety, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej, jak
rowniez instrumenty finansowe uznane za ,,zielone” zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa lub, w przypadku ich braku, z praktykami branzowymi, w tym
w szczegdlnosci zielone obligacje.

6. Towarzystwo w procesie inwestycyjnym oczekuje od Emitentéw przejrzystosci
wobec Towarzystwa co do czynnikéw ESG, ktdre sg istotne dla oceny ich
dziatalnosci zgodnie z Polityka, jak i zdolnosci spetnienia standardéw
sprawozdawczych pozwalajgcych na mozliwos¢ oceny czynnikédw ESG przez
wszystkich interesariuszy zwigzanych z dziatalnoscia.

Rozdziat VIIl Produkty majace na celu zréwnowazone inwestycje

1. W celu oceny czy dana inwestycja jest Inwestycjg zrbwnowazong
srodowiskowo, Towarzystwo bierze pod uwage przede wszystkim:
1) Sposéb, w jaki analizowany Emitent odnosi sie do podstawowych obszaréw
ESG, tj.:
a) Srodowiska (environment), w szczegblno$ci w zakresie:
i. tagodzenia zmian klimatu;
ii. Adaptacji do zmian klimatu;
iii. Zrbwnowazonego wykorzystywania i ochrony zasobéw wodnych i morskich;
iv. Gospodarki o obiegu zamknietym;



v. Zapobiegania zanieczyszczeniu i jego kontroli;
vi. Ochrony i odbudowy bioréznorodnosci i ekosystemow;
b) Spoteczenstwa (social), w szczegdlnosci w zakresie:
i. Praw cztowieka;
ii. Warunkéw pracy i braku dyskryminacji;
iii. Wptywu na zdrowie i bezpieczehstwo spoteczne;
iv. Stosunkéw spotecznych;
v. Relacji Emitenta z klientami i kontrahentami;
vi. Odpowiedzialnosci Emitenta za produkt;
vii. Wptywu dziatalnosci Emitenta na spotecznos¢ lokalng;
c) Zarzadzania (governance), w szczegélnosci w zakresie:
i. Zrbwnowazonego zarzadzania;
ii. Niezaleznosci organdéw kontrolnych i nadzorczych;
iii. Wdrozenia proceséw wewnetrznego audytu i kontroli;
iv. Praw akcjonariuszy w tym takze mniejszosciowych;
v. tadu korporacyjnego i kodekséw etycznych;
vi. Wewnetrznej procedury ESG;
2) Sposdb, w jaki dziatalno$¢ Emitenta w ww. obszarach identyfikuje kryteria i
wptywa na czynniki ESG;
3) Przewidywania w zakresie Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju Emitenta w
przypadku Inwestycji zrbwnowazonej Srodowiskowo;
4) Mozliwosci zarzgdzenia zidentyfikowanym Ryzykiem dla zrébwnowazonego
rozwoju.
2. Za produkty majgce na celu zrbwnowazone inwestycje (ciemnozielone) uznaje
sie Fundusze, w ktérych kazda z inwestycji, z wytgczeniem pozycji
zabezpieczajgcych i ptynnosciowych, spetnia zatozony cel inwestycyjny w taki
sposdéb, aby miaty miejsce Inwestycje zréwnowazone Srodowiskowo.
3. Bez uszczerbku dla postanowien ust. 1-2 powyzej, do uznania produktu za
majacy na celu zréwnowazone inwestycje, Towarzystwo stosuje réwniez zasady
okres$lone przez Rozporzgdzenie 2020/852.

Rozdziat IX Polityka aktywnego zaangazowania i wykonywanie prawa
gtosu

1. Towarzystwo wykonuje prawa korporacyjne i kontrolne, w tym prawo gtosu z
instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfeli inwestycyjnych
Funduszy, dzieki ktérym Towarzystwo oddziatuje na zachowania Emitentéw w
zakresie zrbwnowazonego rozwoju oraz ich wptywu na czynniki ESG. Powyzszymi
dziataniami Towarzystwo ma mozliwos¢ zmniejszenia ryzyka

negatywnego wptywu na czynniki ESG w portfelach inwestycyjnych funduszy



zarzadzanych przez Towarzystwo.

2. Szczegotowe zasady, ktérymi kieruje sie Towarzystwo w podejmowaniu dziatan,
o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, znajdujg sie w ,,Polityce dotyczace;j
zaangazowania funduszy inwestycyjnych i portfeli instrumentéw finansowych
zarzadzanych przez Quercus TFI S.A. w spétki dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym”.

Rozdziat X Postanowienia koncowe

1. Towarzystwo, w celu zachowania statego poziomu uwzgledniania czynnikdéw
ESG w polityce inwestycyjnej, co najmniej raz na kwartat weryfikuje spetnianie
przez Fundusz kryteriow ESG, w szczegdblnosci, odpowiednio, w zakresie
promowania aspektu srodowiskowego lub spotecznego, lub obu tych aspektéw
oraz w zakresie posiadania Inwestycji zréwnowazonych srodowiskowo.

2. Realizacja oraz aktualnos¢, adekwatnos¢ i odpowiednios¢ Polityki podlega
przeglgdowi co najmniej raz w roku.

3. Polityka wchodzi w zycie z dniem jej uchwalenia przez Zarzad.

4. Wszelkie zmiany do Polityki wymagajg dla swej waznosci uprzedniej uchwaty
Zarzadu.

Zatacznik nr 1 do Polityki Zrownowazonego Rozwoju

LISTA WYKLUCZEN QUERCUS TOWARZYSTWA FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH S.A.

Lista Wykluczen stosowana jest w ramach procesu inwestycyjnego w odniesieniu
do wszystkich funduszy zarzadzanych przez Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.:

1) spoétki zaangazowane w produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub ustugi
zwigzane z kontrowersyjng bronig, w szczegdlnosci obejmujgcg miny
przeciwpiechotne, amunicje kasetowqa, bron biologiczng, chemiczng, fosforowg,
nuklearng, zawierajgcg zubozony uran; wykluczenie dotyczy tez
spoétek/holdingdw, ktére posiadajg ponad 10% akcji/gtoséw w spdtkach opisanych
W niniejszym punkcie;

2) spotki zaangazowane w produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub ustugi
zZwigzane z tytoniem i papierosami - dotyczy takze dostawcéw istotnych
komponentéw do produkcji papieroséw (np. filtry), a takze spotek ze znaczgcymi
udziatami w producentach opisanych w niniejszym punkcie;

3) spotki zaangazowane w produkcje, sprzedaz lub ustugi naruszajgce normy
dotyczace pracy nieletnich;



4) jakakolwiek dziatalnos¢ biznesowa zwigzana z pornografia.

LISTA WYKLUCZEN PLUS QUERCUS TOWARZYSTWA FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH S.A.

Lista Wykluczen Plus stosowana jest dodatkowo w ramach procesu
inwestycyjnego w odniesieniu do zarzadzanych przez Quercus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. funduszy promujacych aspekty srodowiskowe lub
spoteczne, lub oba te aspekty, o ktérych mowa w art. 8 rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych:

1) spoétki zaangazowane w ustugi zwigzane z kontrowersyjnymi formami hazardu
(w tym online), w szczegdlnosci takimi jak prowadzenie kasyn, produkcja
urzgdzen i réznego rodzaju sprzetu dla kasyn i podobnych zaktaddw loteryjnych;
2) spo6tki zaangazowane w produkcje broni - dotyczy spétek, ktére generujg ponad
10% przychoddéw z produkcji broni; w przypadku producentéw broni dostepnych
w sprzedazy detalicznej (tj. broni przeznaczonej dla oséb cywilnych) prég
przychodéw ustala sie na poziomie 5%;

3) spotki generujgce ponad 25% przychodéw z wydobycia wegla termalnego;
wykluczenie dotyczy takze spoétek, ktére ponad 50% wiasnej mocy wytwadrczej (
power generation capacity) wytwarzajg z utylizacji wegla termalnego;

4) spotki zaangazowane w produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub ustugi
zwigzane z wydobyciem piasku bitumicznego lub gazu tupkowego;

5) sp6tki zaangazowane w produkcje wysokoprocentowych alkoholi
destylowanych;

6) spotki zaangazowane w produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub ustugi
zwigzane z produkcjg futer naturalnych;

7) spo6tki zaangazowane w ustugi zwigzane z dokonywaniem odwiertdw w Arktyce
lub niekontrolowanym wyrebem laséw deszczowych.

Informacje udostepniane zgodnie z Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r.

w sprawie ujawniania informacji zwiazanych ze
zrownowazonym rozwojem

w sektorze ustug finansowych



. Strategia Quercus TFI S.A. dotyczaca ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (dalej: ,,
Rozporzadzenie” lub ,SFDR"”), Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (dalej: ,Towarzystwo”) ponizej publikuje swojg strategie wprowadzania do
dziatalnosci ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Przez ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju rozumie sie sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapig -
mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢
inwestycji.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng oraz podejmuje decyzje
inwestycyjne zgodnie z profilem inwestycyjnym zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych. W dziataniach tych Towarzystwo kieruje sie przede wszystkim
interesem uczestnikéw funduszy oraz zatozeniami celéw polityki inwestycyjnej, a
takze zapewnieniem zgodnosci prowadzonej dziatalnosci z obowigzujgcymi
wymogami prawnymi.

W odniesieniu do funduszy inwestycyjnych lokujgcych aktywa w instrumenty
finansowe spétek dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, Towarzystwo
stosuje , Polityke dotyczgcg zaangazowania funduszy inwestycyjnych i portfeli
instrumentow finansowych zarzadzanych przez Quercus TFl S.A. w spdtki
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym” (dalej: ,,Polityka
zaangazowania”), ktéra obejmuje m.in.:

1) monitorowanie spétek pod wzgledem ryzyk finansowych i niefinansowych,
stosowania zasad tadu korporacyjnego, jak réwniez wptywu dziatalnosci
operacyjnej oraz strategii biznesowych spétek na srodowisko naturalne,
spoteczenstwo oraz tad korporacyjny (dalej: ,kryteria ESG”), jak réwniez wptyw
kryteriow ESG na dziatalnos¢ operacyjng oraz strategie biznesowe spétek;

2) prowadzenie przez Towarzystwo dialogu ze spotkami;

3) wspoétprace z innymi akcjonariuszami spotek.

Monitoring, o ktérym mowa powyzej, ma na celu identyfikacje istotnych zmian
dotyczacych wspomnianych spétek, w ktérych funduszom przystuguje prawo
gtosu, w tym w zakresie zréwnowazonego rozwoju.



W zakresie wykonywania prawa gtosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami
spotek, Towarzystwo promuje stosowanie zasad tadu korporacyjnego, w
szczegolnosci tych zasad, ktére sprzyjajg przejrzystosci, rownemu traktowaniu
akcjonariuszy, niezaleznemu nadzorowi oraz odpowiedzialnosci akcjonariuszy i
cztonkéw wtadz spétki publicznej. Towarzystwo bedzie rowniez popiera¢ wszelkie
czynnosci zmierzajgce do przyjecia oraz wdrozenia wszelkich dziatanh emitentéw
wywierajgcych pozytywny wptyw na kryteria ESG lub dgzgcych do zapewnienia
przejrzystosci w tym zakresie.

Bez uszczerbku dla zasad przedstawionych powyzej, Towarzystwo w analizie
ryzyk uwzglednia sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzgdzaniem, ktére - jezeli wystapiag - mogtyby miec istotny negatywny wptyw
na wartos¢ inwestycji (ryzyka dla zrébwnowazonego rozwoju). W szczegdlnosci w
ramach procesu inwestycyjnego, w odniesieniu do funduszy, dla ktérych
Towarzystwo stosuje , Polityke zrownowazonego rozwoju”, stosowana jest Lista
Wykluczenh. Lista ta okresla obszary, w tym w szczegodlnosci spétki, klasy aktywow,
branze, kraje lub regiony znajdujgce sie poza spektrum inwestycyjnym wszystkich
portfeli funduszy, ktérych polityka inwestycyjna pozwala na zastosowanie
ograniczeh wynikajgcych z Listy Wykluczen, ustalonych w drodze decyzji Komitetu
Inwestycyjnego, co ma na celu eliminacje z procesu inwestycyjnego emitentdw,
ktérych dziatalnos¢ gospodarcza w sposdb negatywny wptywa na srodowisko badz
narusza miedzynarodowe konwencje, uznane miedzynarodowe ramy lub regulacje
krajowe. Lista Wykluczeh obejmuje przede wszystkim obszary zwigzane z
produkcjg, sprzedazg, przechowywaniem lub ustugami zwigzanymi z
kontrowersyjng bronig, tytoniem i papierosami, jak réwniez z produkcja,
sprzedazg lub ustugami naruszajgcymi normy dotyczgce pracy nieletnich oraz
jakakolwiek inng dziatalnos¢ biznesowg zwigzang z pornografia.

Dodatkowo, w odniesieniu do produktéw jasnozielonych, promujgcych aspekty
srodowiskowe lub spoteczne, lub oba te aspekty, o ktérych mowa w art. 8
Rozporzgdzenia, Towarzystwo stosuje Liste Wykluczeh Plus, to jest szerszg i
bardziej rygorystycznag niz podstawowa Lista Wykluczen, obejmujgca m.in.
dodatkowe obszary wykluczen, takie jak spotki, ktérych przewazajgca dziatalnos¢
zwigzana jest z hazardem, produkcjg broni, weglem termalnym, piaskiem
bitumicznym lub gazem tupkowym, produkcjg alkoholi destylowanych, futer
naturalnych, dokonywaniem odwiertéw w Arktyce Iub niekontrolowanym
wyrebem laséw deszczowych.

W przypadku wprowadzenia na Liste Wykluczeh lub Liste Wykluczen Plus
okreslonego emitenta, wykluczenia ze spektrum inwestycji dotyczg wszystkich



instrumentéw finansowych tego podmiotu (tj. akcji, obligacji, instrumentéw
pochodnych). W przypadku instrumentéw diuznych, po wprowadzeniu emitentéw
na Liste Wykluczen lub Liste Wykluczeh Plus, instrumenty takie mogg pozostac w
portfelach funduszy pod warunkiem, ze do wykupu tych instrumentéw pozostato
nie wiecej niz jeden rok. Wyjatkiem jest sytuacja, w ktérej Emitent znajdujgcy sie
na Liscie Wykluczenh lub Liscie Wykluczeh Plus emituje zielone obligacje zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa lub, w przypadku ich braku, z branzowymi
praktykami klasyfikowania obligacji jako zielonych.

Towarzystwo uwzglednia ponadto ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju:
1) w ramach doboru i monitorowania inwestycji zarzagdzanego
subfunduszu/funduszu,

2) pozyskiwanych informacji o aktywach, w ktére inwestuje zarzadzany
subfundusz/fundusz,

3) realizacji zleceh w interesie uczestnikéw subfunduszu/funduszu (best
execution),

4) zgodnosci inwestycji z celem i strategig inwestycyjng zarzgdzanego
subfunduszu/funduszu.

Towarzystwo zaznacza jednoczes$nie, ze wskazane powyzej zasady oraz Lista
Wykluczenh i Lista Wykluczeh Plus nie dotycza proceséw inwestycyjnych
zwigzanych z kontraktami terminowymi i innymi instrumentami pochodnymi
opartymi na indeksach. Decyzje inwestycyjne w zakresie takich portfeli
podejmowane sg na podstawie analizy zmian wielkosci portfela i stopnia
odwzorowania indeksu.

Il. Przejrzystos¢ w zakresie skutkéow decyzji inwestycyjnych dla
zrownowazonego rozwoju

Zgodnie z wymogami art. 4 ust. 1 lit a Rozporzadzenia, Towarzystwo informuje, ze
nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, rozumianych jako skutki decyzji
inwestycyjnych, ktére majg niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego
rozwoju.

Niebranie pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju wynika przede wszystkim z utrzymania
dotychczasowych warunkow dla realizacji przez

Towarzystwo obowigzku dziatania w najlepiej pojetym interesie uczestnikéw
zarzadzanych funduszy oraz klientow Towarzystwa, wyznaczonych bezwzglednie



obowigzujgcymi przepisami prawa oraz postanowieniami statutéw funduszy,
regulamindw produktéw lub zawartych uméw, a w przypadku funduszy, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada dgzenie do odzwierciedlenia wartosci okreslonego
indeksu - takze specyfiki portfela inwestycyjnego, wynikajacej z braku aktywnego
zarzgdzania.

[...]*

Uwzgledniajgc wielkos¢ oraz charakter i skale prowadzonej dziatalnosci
Towarzystwa, jak rowniez rodzaje udostepnianych produktéw finansowych,
Towarzystwo wdrozyto sformalizowane zasady, zgodnie z ktérymi zarzadzajgcy
funduszami oraz analitycy zwracajg uwage na wptyw dziatalnosci operacyjnej oraz
strategii biznesowych analizowanych spétek na srodowisko naturalne,
spoteczenstwo oraz tad korporacyjny. W szczegdélnosci sprawdzajg spetnianie
kryteriéw ESG przez podmioty okreslone na Liscie Wykluczenh oraz, w przypadku
produktow jasnozielonych, Liscie Wykluczeh Plus oraz monitorujg zmiany w
dziatalnosci operacyjnej tych podmiotéw pod wzgledem ich dalszej obecnosci na
wyzej wymienionych Listach.

W przypadku, w ktérym inwestycja negatywnie wptywa na kryteria ESG,
Towarzystwo zwraca sie do emitenta o przedstawienie wyjasnienia zaistniatej
sytuacji i przekazuje efekty analizy do Komitetu Inwestycyjnego, ktéry podejmuje
decyzje co do dalszego postepowania z przedmiotowq inwestycjg, w tym analizuje
mozliwos$¢ zakonczenia inwestycji z uwagi na brak spetniania kryteriéw ESG. W
przypadku zas, w ktérym dany emitent zostanie wpisany na Liste Wykluczen lub,
w przypadku produktéw jasnozielonych, na Liste Wykluczen Plus, po dokonaniu
inwestycji, Komitet Inwestycyjny podejmuje decyzje o zakonczeniu inwestycji z
uwagi na wpisanie na Liste Wykluczen lub Liste Wykluczen Plus.

Szczeg6towa strategia postepowania Towarzystwa w odniesieniu do
wewnetrznych proceséw promowania najlepszych praktyk stuzgcych
przyczynianiu sie do zrbwnowazonego rozwoju w prowadzonych przez
Towarzystwo dziataniach, w tym takze wypetnianiu obowigzkéw Rozporzadzenia
oraz aktéw prawnych z nim zwigzanych, a co za tym idzie, szczegétowe zasady
wprowadzenia kryteriow zréwnowazonego rozwoju do procesu inwestycyjnego
realizowanego przez Towarzystwo, zostanie okreslona w wewnetrznej polityce
ZroOwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo wskazuje jednoczesnie na odrebnos¢ ujawniania w sprawozdaniach
okresowych informacji o produktach jasnozielonych, promujgcych aspekt
srodowiskowy lub spoteczny, lub oba te aspekty (jasnozielonych) oraz produktach
ciemnozielonych, tj. majacych na celu zrbwnowazone inwestycje (ciemnozielone),



realizowang na podstawie art. 11 SFDR.

l1l. Przejrzystosc polityki wynagrodzen w zwiazku z wprowadzaniem do
dziatalnosci ryzyk dla zrownowazonego rozwoju

Konstrukcja wynagrodzeh wyrazona w polityce wynagrodzeh obowigzujacej w
Towarzystwie promuje zapewnienie niezaktéconego funkcjonowania Towarzystwa,
przy uwzglednieniu, w szczegdlnosci, jego sytuacji finansowej, skali dziatania oraz
profilu ryzyka.

Dostosowanie polityki ptacowej do powyzszych zatozeh ma na celu zwtaszcza
zapobieganie podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, polityka
inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami Funduszy, ktérymi
Towarzystwo zarzadza lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa, a takze
wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci przez Towarzystwo oraz
przeciwdziatanie powstawaniu konfliktu interesow.

Struktura wynagrodzen w Towarzystwie okreslona jest w taki sposéb, aby unikac
promowania nieuzasadnionych ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju. W
szczegdblnosci ogblne wyniki Towarzystwa oraz Funduszy, przyjmowane dla celéw
okreslenia zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw,
uwzgledniajg okreslone czynniki zréwnowazonego rozwoju wskazane w
Rozporzadzeniu.

30 kwietnia 2023 r.
* pominiety nieaktualny fragment
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