Komentarz do wynikdw QUERCUS Stabilny

Za nami udany czerwiec, ktérego pierwsza potowa byta bardzo silna, natomiast w
drugiej potowie widoczna byta lekka korekta spadkowa (wykres ponizej). W catym
minionym miesigcu indeks WIG wzrést o okoto 8%, natomiast od poczatku 2023 r.
indeks ten wzrést o okoto 17%. Dla porownania stopa zwrotu z Funduszu na
koniec pétrocza 2023 r. wyniosta +11,7% i jednoczesnie jednostka
osiagneta swdj najwyzszy poziom w tym roku na koniec czerwca. Z
kohcem miesigca weszliSmy w sezonowo historycznie stabszy okres dla krajowego
rynku akcji. Druga potowa czerwca byta stosunkowo stabsza, wskazniki
optymizmu znajdujg sie na wysokich poziomach, co historycznie bywato
zwiastunem chociaz przejsciowej korekty na rynku akcji wychtadzajgcej optymizm
inwestorow i dajgcej szanse na kolejne wzrosty. Dlatego w ostatnim czasie
zdecydowalismy sie przejsciowo na bardziej defensywna strategie w
przypadku czesci akcyjnej Funduszu i zabezpieczyliSmy wiekszos¢ portfela
akcyjnego przed ryzykiem rynkowym.
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Natomiast mozna zatozy¢, iz zasieg potencjalnej korekty nie powinien by¢ duzy i
raczej nalezatoby jg wykorzysta¢ do zmniejszania stopniowego zabezpieczenia i
akumulowania akcji. Przemawiajg za tym chociazby ciggle umiarkowane wyceny
polskich spétek. Jednoczesnie utrzymujemy caty czas duze zaangazowanie w
instrumentach dtuznych skarbowych i korporacyjnych. W czerwcu rentownosci 10-
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letnich obligacji skarbowych kontynuowaty tendencje spadkowa, zeszty z
poziomow powyzej 6% do okolic 5,7% (wykres ponizej). Wykorzystujemy takze
dobra koniunkture na rynku obligacji korporacyjnych i sukcesywnie
zwiekszamy udziat Funduszu w tym segmencie.
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Wartos¢ aktywow Funduszu na koniec czerwca 2023 r. przekroczyta 210
milionow ztotych. Taka wielkos¢ aktywéw daje caty czas duzg elastycznosé w
zarzadzaniu.

Po udanym | pétroczu podtrzymujemy nasza teze, ze rok 2023 powinien
by¢ zdecydowanie lepszy dla inwestoréw niz 2022. Obserwujemy
odwrdcenie wiekszosci negatywnych tendencji z roku poprzedniego. Inflacja coraz
wyrazniej spada. Banki centralne konczg proces podnoszenia stép proc. Sytuacja
na rynkach obligacji powinna sie poprawia¢, co powinno zaowocowac¢ wysokimi
stopami zwrotu z funduszy dtuznych. Nizsze rynkowe stopy procentowe powinny
miec pozytywne przetozenie na notowania akcji. Najwiekszego czynnika ryzyka
upatrywaliby$my nadal w ewentualnej eskalacji konfliktu miedzy Rosjg a Ukraing i
spowolnieniu wzrostu gospodarczego na Swiecie. W krotszym okresie czasu
zdecydowalismy sie jednakze obecnie zastosowad bardziej defensywna
strategie z wiekszym zabezpieczeniem pozycji akcyjnych.

Barttomiej Cendecki, CFA
Zarzadzajgcy QUERCUS Stabilny

Niniejszy materiat jest informacjg reklamowg. Ma charakter edukacyjno-
informacyjny i stanowi wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora
(autoréw). Niniejszy materiat nie jest ofertg ani rekomendacjg do zawarcia



transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawnej. Zamieszczone w
niniejszym dokumencie informacje nie stanowig informacji rekomendujgcej lub
sugerujgcej strategie inwestycyjng ani rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgadzenie w sprawie naduzyc¢
na rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE). Autor (autorzy)
niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci w celu
zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac¢ w wyniku wykorzystania
niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Quercus TFl S.A. udostepnia
niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A. informuje, ze z kazda
inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

QUERCUS Stabilny (dalej: ,Subfundusz”) jest subfunduszem QUERCUS Parasolowy
SFIO. Informacje o QUERCUS Parasolowy SFIO oraz Subfunduszu, w tym
szczegotowy opis polityki inwestycyjnej oraz czynnikow ryzyka, a takze
historyczne dane finansowe, zawarte sg w Prospekcie Informacyjnym i
Kluczowych Informacjach dla Inwestordéw, dostepnych w siedzibie Quercus TFIl S.A.
oraz na stronie internetowej www.quercustfi.pl. Quercus TFI S.A. ani QUERCUS
Parasolowy SFIO nie gwarantujg realizacji zatozonych celdw inwestycyjnych ani
uzyskania okreslonych wynikdow inwestycyjnych. Uczestnik musi liczy¢ sie z
mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych srodkéw. Wartosc¢
aktywdw netto Subfunduszu moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na
sktad portfela, a w szczegdlnosci inwestowanie aktywdw Subfunduszu w akcje i
instrumenty pochodne. QUERCUS Parasolowy SFIO moze lokowac powyzej 35%
wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Podane wyniki sg
stopami zwrotu jednostek uczestnictwa kategorii A Subfunduszu we wskazanym
okresie. Wyniki te nie uwzgledniajg podatku od dochodow kapitatowych oraz optat
zwigzanych z nabyciem jednostek uczestnictwa. Podane stopy zwrotu sg oparte
na danych historycznych i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych w
przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji kazdego uczestnika zalezy od
dnia nabycia i dnia zbycia jednostek uczestnictwa oraz od pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wartosci jednostek uczestnictwa
Subfunduszu oraz Tabela Optat dostepne sg na stronie internetowej
www.quercustfi.pl. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa nalezy wnikliwie
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zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym oraz kosztami i optatami zwigzanymi z
inwestowaniem w jednostki uczestnictwa. Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedaca
dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
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Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego
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