Maj - miesiac rekordow i... srebra

Komentarz z 1.06.2024 r.
dr hab. Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu

Quercus TFI S.A.

W ostatnim miesiacu padty kolejne rekordy wszechczaséw, zarowno na

gietdach zagranicznych, jak i naszej GPW. Po kwietniu stopy zwrotu

gtéwnych indekséw wyniosty: S&P500 +10,6%, Nasdaq +11,5%, DAX +10,4%.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok

Stopy zwrotu: 1 rok: +26.26%, YTD: +10.64%
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WIG w petni zrealizowat nasza tegoroczna prognoze (83-88 tys. pkt.),
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dotart nawet w poblize 90 tys. pkt., a pod koniec miesigca nieco skorygowat
sie do 86,3 tys. pkt., +10,0% w br. Z duzych spétek najlepiej zaprezentowaty sie:

Alior (+31%) i Budimex (+25%), a najgorzej JSW (-32%) i PGE (-22%).

Wykres 2. WIG - ostatni rok
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Stopy zwrotu: 1 rok: +38.58%, YTD: +10.01%

WIG - 1 rok
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Szeroki rynek polskich spdétek takze wzbit sie na najwyzsze historyczne
poziomy. sWIG80 osiggnat 24,7 tys. pkt., +7,7% w br. Najbardziej na wartosci
zyskaty m.in.: CCC (+118%) czy Rainbow (+79%). Stracity za to: PCF (-37%) czy

Text (-26%).

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok



Stopy zwrotu: 1 rok: +17.46%, YTD: +7.65%
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Na rynkach obligacji skarbowych mieliSmy do czynienia z wahaniami cen.
Rentownos$¢ amerykanhskich instrumentéw 10-letnich spadta do 4,50%,
niemieckich wzrosta do 2,66%, a polskich praktycznie nie zmienita sie i wyniosta
5,70%. Sytuacja na naszym rynku papieréw dtuznych korporacyjnych byta bardzo
dobra. Sprzyjat naptyw srodkow do polskich funduszy dtuznych, ktére zanotowaty
bardzo dobre wyniki inwestycyjne, najlepsze na poziomie powyzej +3,7% od
poczatku roku.

Wykres 4. Rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych - ostatni rok
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W przypadku surowcow w wiekszosci przypadkéow mieliSmy do czynienia
najpierw ze wzrostem cen, a nastepnie korekta. Ropa naftowa potaniata do
77 dolaréw (+8%). Na wartosci zyskato ztoto, ktérego uncja kosztowata 2.346
dolaréw (+13%). Cena drugiego metalu szlachetnego - srebra -wzrosta istotnie i
wyniosta 30,4 USD za uncje (+26%). MiedZ przekroczyta najpierw 5,0, a nastepnie
skorygowata sie do 4,6 dolaréw za funt (+18%).

Kurs ztotego umocnit sie. Wptyw miata poprawa koniunktury na globalnym
rynku finansowym. Kursy walut wynosity: euro 4,27 zt (-2%), dolar 3,94 zt (0%) i
frank 4,37 zt (-7%).

Wykres 5. EURPLN - ostatni rok



Stopy zwrotu: 1 rok: -5.68%, YTD: -1.60%
EURPLN - 1 rok
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Podtrzymujemy nasze tezy ze strategii opublikowanej w grudniu. ZaktadaliSmy
kontynuacje pozytywnych tendencji na rynkach akcji w pierwszych miesigcach
2024 r., co sie udato zrealizowac¢ z nawigzka. Nie wykluczamy kolejnego rekordu
WIG w czerwcu, ale nie zmieniamy juz naszej prognozy 83-88 tys. pkt. Koniec
bessy na amerykanskim rynku obligacji miat miejsce w pazdzierniku 2023 r.
Poprawa notowah amerykanskich obligacji w kolejnych kwartatach powinna
pomagac réwniez polskim instrumentom, co umozliwi kontynuacje dobrej passy
naszych funduszy dtuznych, na czele z QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy i
QUERCUS Ochrony Kapitatu. Najpowazniejszym czynnikiem ryzyka pozostaje
geopolityka, z agresywng Rosjg na czele.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora
(autoréw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i



oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnosc informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFIl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego
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