Mimo nerwowego poczatku sierpnia, byki

nie

odpuszczaja

Komentarz z 31.08.2024 r.
dr hab. Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu

Quercus TFI S.A.

Nieco niespodziewanie to byt udany miesiac dla inwestorow na

swiatowych rynkach. Mimo wiekszej zmiennosci na poczatku sierpnia,

rynki znalazty sie w poblizu szczytowych osiagnieé. Po oSmiu miesigcach
br. stopy zwrotu gtéwnych indekséw wyniosty: S&P500 +18,4%, Nasdaq +18,0%,

DAX +12,9% (nowy rekord), CAC 1,1%.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok

Stopy zwrotu: 1 rok: +#25.11%, YTD: +18.42%
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WIG rowniez, mimo poczatkowego wahniecia, zakonczyt miesia
plusie na poziomie 84,9 tys. pkt., +8,2% w br. Z blue chips najlepigj
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zaprezentowaty sie w tym roku: CD Projekt (+60%) i Alior (+40%), a najgorzej JSW
(-39%) i Pepco (-31%).

Wykres 2. WIG - ostatni rok

Stopy zwrotu: 1 rok: #23.03%, YTD: +8.17%
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Szeroki rynek polskich spétek zachowywat sie podobnie. sWIG80 osiggnat
24,5 tys. pkt., +6,9% w br. Najbardziej na wartosci zyskaty m.in.: CCC (+154%),
Celon (+106%) i XTB (+95%). Stracity za to: PCF (-43%) czy Eurocash (-36%).

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok



Stopy zwrotu: 1 rok: +16.38%, YTD: +6.91%
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Na rynkach obligacji skarbowych mieliSmy do czynienia z
ustabilizowaniem cen. Rentownos$¢ amerykanskich instrumentéw 10-letnich
spadta do 3,91%, niemieckich pozostata na poziomie 2,30%, a polskich na 5,42%.
Sytuacja na naszym rynku papieréw dtuznych korporacyjnych byta bardzo dobra.
Sprzyjat naptyw srodkéw do polskich funduszy dtuznych, ktére zanotowaty bardzo
dobre wyniki inwestycyjne, najlepsze na poziomie +5,8% od poczatku roku.

Wykres 4. Rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych - ostatni rok
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W przypadku surowcéw mieliSmy do czynienia z wahaniami, poza
ztotem, ktore ustanowito kolejny rekord wszechczaséw. Ropa naftowa
potaniata do 74 dolaréw (+3%). Wartos¢ ztota urosta do 2.528 dolaréw (+22%).
Cena drugiego metalu szlachetnego - srebra - wzrosta nieco na wartosci i
wyniosta 29,1 USD za uncje (+21%). Podobnie miedZ odbita nieznacznie do 4,2
dolaréw za funt (+8%).

Kurs ztotego umocnit sie, szczegdlnie do dolara. Kursy walut wynosity: euro 4,28
zt (-1%), dolar 3,87 zt (-2%) i frank 4,56 zt (-3%).

Wykres 5. EURPLN - ostatni rok



Stopy zwrotu: 1 rok: -4.15%, YTD: -1.42%
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W kolejnych tygodniach podtrzymujemy prognoze wzrostu zmiennosci na rynkach
akcji ze wzgledu na efekt sezonowy (wrzesieh to statystycznie stabszy miesigc),
zblizajgce sie wybory w USA oraz wojne w Ukrainie. Wstepnie oczekujemy
udanego listopada i grudnia.

Koniec bessy na amerykanskim rynku obligacji miat miejsce w pazdzierniku 2023
r. Poprawa notowan amerykanskich obligacji w kolejnych kwartatach powinna
pomagac rowniez polskim instrumentom, co powinno umozliwi¢ kontynuacje
dobrej passy naszych funduszy dtuznych, na czele z QUERCUS Dtuzny
Krétkoterminowy, QUERCUS Ochrony Kapitatu i QUERCUS Obligacji Skarbowych.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora
(autorow). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie moga byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej



publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnosc informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

e Drukuj
e PDF

e 92 odstony

Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego



https://www.quercustfi.pl/print/node/3066
https://www.quercustfi.pl/print/pdf/node/3066
https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego

