Amerykanskie akcje i kryptowaluty w centrum
uwagi po wygranej Trumpa

Komentarz z 30.11.2024 r.
dr hab. Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Zwyciestwo D. Trumpa spowodowato wybuch optymizmu na nowojorskiej
gietdzie. Znaczgco zyskaty na wartosci takze inne aktywa, kojarzone z duetem
Trump-Musk, jak kryptowaluty. Po jedenastu miesigcach br. stopy zwrotu
gtéwnych indekséw wyniosty: S&P500 +26,5%, Nasdaq +28,0%, DAX +17,2%,
CAC -4,1%.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok

Stopy zwrotu: 1 rok: +32.56%, YTD: +26.47%
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Polskie akcje znalazty sie pod presja, cho¢ ostatecznie WIG zamknat
miesiac na tylko minimalnym minusie. Wynik wyboréw w Stanach i nieudany
debiut Zabki sprowokowaty niedZwiedzi do ataku. WIG ostabit sie najbardziej w
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potowie miesigca, po czym zaczat odrabiac straty i skonczyt na poziomie 79,4 tys.

pkt., +1,2% w br. Z blue chips najlepiej zaprezentowaty sie

w tym roku: CD

Projekt (+47%) i Alior (+25%), a najgorzej JSW (-39%) i Pepco (-39%).

Wykres 2. WIG - ostatni rok

Stopy zwrotu: 1 rok: #6.52%, YTD: +1.16%
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Szeroki rynek polskich spétek nieco znizkowat. sWIG80 osiggnat 23,3 tys.
pkt., +1,8% w br. Najbardziej na wartosci zyskaty m.in.: CCC (+240%), Rainbow
(+114%) czy XTB (+102%). Stracity za to: PCF (-73%) czy 11 bit (-54%).

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok



Stopy zwrotu: 1 rok: #8.52%, YTD: +1.75%
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Na rynkach obligacji skarbowych najpierw doszto do kontynuacji spadku
cen, a nastepnie do odwrdcenie tendencji na pozytywna. Rentownos¢
amerykanskich instrumentow 10-letnich spadta do 4,18%, niemieckich wyraznie
do 2,09%, a polskich do 5,52%. Sytuacja na naszym rynku papieréw dtuznych
korporacyjnych byta bardzo dobra. Sprzyjat naptyw srodkéw do polskich funduszy
dtuznych, ktére zanotowaty bardzo dobre wyniki inwestycyjne, najlepsze na
poziomie +7,3-7,6% od poczatku roku.

Wykres 4. Rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych - ostatni rok
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W przypadku surowcéw mieliSmy do czynienia ze spadkami cen. Ropa
naftowa potaniata nieznacznie do 68 dolaréw (-5%). Wartosc¢ ztota skorygowata
sie do 2.681 dolaréw (+29%). Cena drugiego metalu szlachetnego - srebra -
rowniez stracita nieco na wartosci i wyniosta 31,1 USD za uncje (+29%). Miedz
znizkowata do 4,14 dolaréw za funt (+6%).

Kurs ztotego istotnie wahat sie. Kursy walut wynosity ostatecznie: euro 4,30 zt
(-1%), dolar 4,06 zt (+3%) i frank 4,61 zt (-1%).

Wykres 5. EURPLN - ostatni rok



Stopy zwrotu: 1 rok: -1.11%, YTD: -1.12%
EURPLN - 1 rok 29 Lis 2024 22:00 CET (C)Stooq
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Reasumujac, najwiekszymi wygranymi listopada byty amerykanskie akcje i
kryptowaluty, rozczarowaty natomiast polskie akcje. Nie tracimy jednak nadziei na
odbicie na warszawskiej GPW w najblizszych tygodniach, podtrzymujac nasze
zatozenie, ze na koniec grudnia WIG bedzie powyzej poziomu z konca
pazdziernika.

Koniec bessy na amerykanskim rynku obligacji miat miejsce w pazdzierniku 2023
r. Poprawa notowan amerykanskich i europejskich obligacji w kolejnych
kwartatach powinna pomagac réwniez polskim instrumentom, co powinno
umozliwi¢ kontynuacje dobrej passy naszych funduszy dtuznych, na czele z
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy, QUERCUS Ochrony Kapitatu i QUERCUS
Obligacji Skarbowych.

Niniejszy materiat ma charakter wytgacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora
(autordw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie moga byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej



starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnosc informacji, ani za wszelkie szkody mogace powstac¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFI S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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