Powyborczy krajobraz za Odra

Autor: Tomasza Hondo, CFA, Starszego Ekonomista Quercus TFI SA,
redaktor naczelny Edukacyjnego Portalu dla Inwestoréow Qnews.pl

Wybory parlamentarne w Niemczech, cho¢ przyniosty dwukrotny wzrost poparcia
dla radykatéw z AfD w poréwnaniu z poprzednig elekcjg, na szczescie raczej nie
wywroécity dosc ustabilizowanego krajobrazu politycznego do géry nogami -
mozna wiec moéwicé, przynajmniej na razie, o uczuciu ulgi z punktu widzenia
europejskich rynkéw finansowych.

Nie zmienia to oczywiscie faktu, ze nowa koalicja rzgdowa stanie w obliczu
licznych problemdw, takich jak potrzeba poprawy konkurencyjnosci krajowego
przemystu, czy tez agresywne zgdania handlowe prezydenta Trumpa. Inwestorzy
Z uwagq beda przygladac sie ewentualnym prébom ztagodzenia ,hamulca
fiskalnego” (Schuldenbremse), czyli wprowadzonej po globalnym kryzysie
finansowym reguty ograniczajgcej tzw. strukturalny deficyt budzetowy do 0,35
proc. PKB. Poluzowanie tej reguty miatoby wesprze¢ koniunkture w najwazniejszej
gospodarce strefy euro.

Poki co, nadzieje na dobry start nowego rzadu daje lutowy wzrost przemystowego
wskaznika PMI w Niemczech do poziomu najwyzszego od dwéch lat.
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Na tym tle mozna jednoczesnie odnies¢ wrazenie, ze gietdowy DAX od diuzszego
czasu zyje wtasnym zyciem. Po ponad roku zwyzki od czasu pokonania szczytu
sprzed inflacyjnej mini-bessy z 2022 roku niemieckie akcje wydajg sie juz niestety
mocno technicznie wykupione (miesieczny wskaznik RSl dochodzi do 79) i dos¢
drogie. DAX wspiat sie juz prawie do poziomu dwukrotnosci wartosci ksiegowe;.
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Reasumujac, z zainteresowaniem przygladamy sie rozwojowi sytuacji w
Niemczech, najwazniejszej gospodarce Starego Kontynentu, oraz tamtejszym
akcjom, ktére - trzeba przyznac - radzity sobie w ostatnich latach bardzo dobrze.
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