Komentarz do wynikow QUERCUS Absolutny

Ostatni miesigc przyniést nowy rekord wszechczaséw na warszawskiej gietdzie -
indeks WIG zblizyt sie do poziomu 100.000 pkt. Indeks WIG20 przebit w marcu
poziom 2800 pkt., po czym rozpoczat umiarkowang korekte spadkowa. Polskie
akcje caty czas zaskakiwaty in plus, gtéwnie dzieki naptywowi kapitatu
zagranicznego. Indeks WIG zamknat marzec na poziomie 96,0 tys. pkt., az
+20,6% w 2025 r., bijgc w trakcie miesigca historyczny rekord z lutego (wykres
ponizej). Stopa zwrotu z Funduszu w | kwartale 2025 r. byta solidna i
wyniosta +7,25%. Przyczynita sie do tego zaréwno czes¢ akcyjna oraz
obligacyjna portfela.
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Udato nam sie wykorzystac¢ bardzo dobry okres na krajowym rynku akcji
w | kwartale 2025 r. i utrzymywaliSmy w Funduszu przez prawie caty ten
czas wysoka alokacje w akcje, co przyniosto dobre rezultaty. Pod koniec
kwartatu ze wzgledu na dalszy wzrost alokacji w akcje otworzyliSmy czesSciowe
(ale nieduze) zabezpieczenie portfela akcyjnego w przypadku pogtebienia
trwajgcej obecnie korekty. W srednim terminie ciggle jesteSmy pozytywnie
nastawieni do krajowego rynku akcji i nie wykluczalibysmy jeszcze jednego ataku
krajowych indekséw na nowe szczyty. Pozytywnie do wynikéw Funduszu
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kontrybuowaty pojedyncze spdétki, ktére zachowywaty sie jeszcze lepiej niz szeroki
rynek akcji.

Dodatni wptyw na stope zwrotu z Funduszu miat takze rynek dtugu, a w
ostatnim miesigcu szczegdlnie krajowe obligacje skarbowe. Udato nam sie w
znacznym stopniu zwiekszy¢ zaangazowanie w tym segmencie przy okoto 6%
rentownosci dla 10-letnich obligacji skarbowych. Na koniec marca poziom
rentownosci spadt w okolice 5,65% (wykres ponizej). Utrzymujemy pozytywne
nastawienie do tego segmentu oraz podwyzszony poziom duration.
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Rentownos¢ portfela korporacyjnego w dalszym ciggu pozostaje na
satysfakcjonujgcym poziomie, mimo sukcesywnego wzrostu cen obligacji
wiekszosci emitentéw, natomiast kontynuujemy tutaj stopniowa realizacje
zyskow, ze wzgledu na coraz silniejsze zawezanie sie spreadéw
kredytowych. Realizujemy czes¢ zyskédw w tym segmencie i stopniowo
zwiekszamy udziat obligacji skarbowych, co miato widocznie pozytywne
przetozenie na wyniki Funduszu w | kwartale 2025 r..

W nastepnych okresach zaktadamy wzrost zmiennosci na rynkach. Opcja
dla krajowych aktywow jest koniec wojny w Ukrainie, aczkolwiek dziatania
prezydenta Trumpa sg niepokojace. Z czynnikéw ryzyka zwracamy uwage na:
geopolityke, nieprzewidywalnos¢ duetu Trump-Musk, stabos¢ finanséw panstw,
ew. rozszerzenie spreadow kredytowych. Wyceny krajowych spétek, mimo



silnych wzrostéw w tym roku, pozostaja ciagle na niewygérowanych
poziomach. Nastroje inwestoréw sg pozytywne, natomiast 40-miesieczny cyk
Kitchina na GPW nie bedzie pomaga¢, poniewaz wszedt w faze spadkowa.

Barttomiej Cendecki, CFA oraz Zbigniew Jakubowski
Zarzgdzajgcy Funduszem QUERCUS Absolutny

Niniejszy materiat jest informacjg reklamowg. Ma charakter edukacyjno-
informacyjny i stanowi wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora
(autordw). Niniejszy materiat nie jest ofertg ani rekomendacjg do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawnej. Zamieszczone w
niniejszym dokumencie informacje nie stanowig informacji rekomendujgcej lub
sugerujgcej strategie inwestycyjng ani rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc¢ na rynku (rozporzgadzenie w sprawie naduzyc¢
na rynku oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE). Autor (autorzy)
niniejszej publikacji oraz Quercus TFIl S.A. dotozyli nalezytej starannosci w celu
zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFI S.A. nie ponosza odpowiedzialnosSci za jej prawdziwosc¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku wykorzystania
niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Quercus TFl S.A. udostepnia
niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A. informuje, ze z kazdg
inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

QUERCUS Absolutny (dalej: ,,Subfundusz”) jest subfunduszem QUERCUS
Parasolowy SFIO. Informacje o QUERCUS Parasolowy SFIO oraz Subfunduszu, w
tym szczegoétowy opis polityki inwestycyjnej oraz czynnikdw ryzyka, a takze
historyczne dane finansowe, zawarte sg w Prospekcie Informacyjnym i
Kluczowych Informacjach dla Inwestordw, dostepnych w siedzibie Quercus TFI S.A.
oraz na stronie internetowej www.quercustfi.pl. Quercus TFI S.A. ani QUERCUS
Parasolowy SFIO nie gwarantujg realizacji zatozonych celdw inwestycyjnych ani
uzyskania okreslonych wynikdéw inwestycyjnych. Uczestnik musi liczy¢ sie z
mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych srodkdéw. Wartosc¢
aktywdw netto Subfunduszu moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na
sktad portfela, a w szczegdlnosci inwestowanie aktywow Subfunduszu w akcje i
instrumenty pochodne. QUERCUS Parasolowy SFIO moze lokowac powyzej 35%
wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Podane wyniki sg
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stopami zwrotu jednostek uczestnictwa kategorii A Subfunduszu we wskazanym
okresie. Wyniki te nie uwzgledniajg podatku od dochoddw kapitatowych oraz optat
zwigzanych z nabyciem jednostek uczestnictwa. Podane stopy zwrotu sg oparte
na danych historycznych i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych w
przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji kazdego uczestnika zalezy od
dnia nabycia i dnia zbycia jednostek uczestnictwa oraz od pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wartosci jednostek uczestnictwa
Subfunduszu oraz Tabela Optat dostepne sg na stronie internetowej
www.quercustfi.pl. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa nalezy wnikliwie
zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym oraz kosztami i optatami zwigzanymi z
inwestowaniem w jednostki uczestnictwa. Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedaca
dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

e Drukuj
e PDF

e 88 odston

Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego
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