Aktywa Quercus TFIl S.A. pod zarzadzaniem na k.
lipca 2025 r. wyniosty 7,97 mlid zt

Warszawa, 4 sierpnia 2025 r. Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus
TFI S.A. na koniec lipca 2025 r. wyniosta 7 967,4 mln zt (wobec 7 592,0 min
zt na koniec czerwca 2025 r.).

Na wartos¢ aktywdw pod zarzgdzaniem na koniec lipca 2025 r. sktadato sie 7
082,4 mln zt ulokowanych w 12 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 23,4
min zt w 2 subfunduszach QUERCUS Instytucjonalny SFIO, 21,3 min zt w QUERCUS
Absolute Return FIZ, 47,2 min zt w QUERCUS Global Balanced Plus FIZ, 52,3 mIn zt
w QUERCUS Multistrategy FIZ, 3,2 min zt w Private Equity Multifund FIZ**, 145,2
min zt w Acer Multistrategy FIZ*, 228,9 miIn zt w Alphaset FIZ** oraz 363,5 min zt
aktywow w ramach ustugi asset management (bez uwzglednienia srodkéw
zainwestowanych w subfundusze / fundusze QUERCUS). Aktywa poszczegdélnych
subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy zwrotu w 2025 r. przedstawiono w
ponizszej tabeli.

Aktywa
y Aktywa netto Stopa
netto na koniec Vil zwrotu
Subfundusz / fundusz na k.
2025 r. w I-VII
2024 r.
(miln zt) 2025 r.
(min z1)
QUERCUS lev 130,7 108,6 73,44%
QUERCUS Gold 136,2 149,0 23,53%
QUERCUS Silver 76,5 112,4 21,05%
QUERCUS Absolute Return FIZ 32,5 21,3 19,07%
QUERCUS Agresywny 616,4 556,7 18,28%
QUERCUS Absolutny 115,0 84,9 18,15%
Acer Multistrategy FIZ 109,0 145,2 12,62%
QUERCUS Global Growth 154,7 161,5 12,45%
QUERCUS Global Balanced 283,5 336,5 11,55%
QUERCUS Global Balanced Plus
44,5 47,2 11,09%
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QUERCUS Obligacji Skarbowych  360,6 842,1 6,95%
QUERCUS Tech lev 9,0 15,2 9,30%
QUERCUS Dtuzny

Krétkoterminowy 11834 17848 4,35%
QUERCUS Akumulacji Kapitatu 2 328,9 2 875,9 4,17%
QUERCUS Multistrategy FIZ 56,6 52,3 4,47%
Private Equity Multifund FIZ 3,6 3,2 -1,14%
QUERCUS short 43,3 54,8 -26,09%

*) Aktywa netto i stopy zwrotu liczone na dzieh ostatniej wyceny, tj. 30.06.2025 r.
**) Aktywa netto i stopy zwrotu liczone na dzien ostatniej wyceny, tj. 01.07.2025
r.

»,Kolejny miesigc, kolejne rekordy na gietdach - tak najkrécej mozna podsumowac
lipiec. Stopy zwrotu gtdwnych indeksdéw wyniosty po ostatnim miesigcu: S&P500
+7,8%, Nasdaq +9,4%, DAX +20,9%, CAC +5,3%.

Polskie akcje rédwniez zanotowaty nowy rekord wszechczaséw, gtdwnie dzieki
naptywowi kapitatu zagranicznego. WIG zamknat sie na poziomie 107,9 tys. pkt.,
az +35,6% w 2025 r. Z blue chips najlepiej zaprezentowaty sie spotki z udziatem
Skarbu Panstwa: PGE (+100%), Orlen (+77%) i Pekao (+64%), a najgorzej Kruk
(+3%) i CCC (+5%).

Szeroki rynek polskich spétek zachowat sie dobrze. sWIG80 osiggnat 29,2 tys.
pkt., +23,9% w br. Jeszcze lepiej zaprezentowat sie mWIG40, ktory wzrdst o
30,6%. Najjasniejszymi gwiazdami GPW byty m.in. Dadelo (+136%), Tauron
(+122%) czy Polimex (+118%). Najbardziej stracity na wartosci Selvita (-32%) czy
AmRest (-23%).

Na rynkach obligacji skarbowych byt to lekko korekcyjny miesigc. Rentownosc¢
amerykanskich instrumentéw 10-letnich nieznacznie wzrosta do 4,38%,
niemieckich do 2,69%, a polskich do 5,50%. Sytuacja na naszym rynku papierow
dtuznych korporacyjnych nadal byta bardzo dobra. Sprzyjat naptyw srodkdéw do
polskich funduszy dtuznych krétkoterminowych, ktdre zanotowaty bardzo dobre
wyniki inwestycyjne, najlepsze na poziomie ok. +4,2% w br.

W przypadku surowcéw w wiekszosci przypadkdéw mieliSmy do czynienia z
umiarkowanymi wzrostami cen. Wartosc¢ ztota nieznacznie podrozata, konczac
miesigc na poziomie 3.349 dolaréw (+27%). Cena drugiego metalu szlachetnego -
srebra - zyskata na wartosci do 36,6 USD za uncje (+26%). Ropa naftowa
podrozata do 69 dolardw (-3%). Miedz, wskutek zmiennych decyzji prezydenta D.
Trumpa, z kolei istotnie potaniata do 4,4 dolarow za funt (+8%).



Kurs ztotego ostabit sie, szczegdlnie do dolara. Notowania walut wynosity
ostatecznie: euro 4,28 zt (0%), dolar 3,75 zt (-9%) i frank 4,61 zt (+1%).

Co do naszych wynikow sprzedazowych - saldo naby¢ w lipcu wyniosto +306 min
zt. Cieszg bardzo dobre wyniki inwestycyjne naszych funduszy, szczegdlnie:
QUERCUS Absolutny (+18,15%), QUERCUS Global Balanced (+11,55%), QUERCUS
Obligacji Skarbowych (+6,95%), QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy (+4,55%) czy
QUERCUS Akumulacji Kapitatu (+4,17%).

Wedtug wstepnych szacunkdw, na koniec lipca 2025 r. DI Xelion posiadat 5,8 mid
zt aktywdw pod administracjg ulokowanych w funduszach inwestycyjnych i innych
instrumentach finansowych oraz 2,0 mld zt w ramach ustugi zarzagdzania
aktywami.

Czego oczekiwac w dalszej czesci roku? Dobra passa rynkéw finansowych
niespodziewanie trwa nadal. Zwracamy jednak uwage, iz wchodzimy w miesigce,
ktore statystycznie sg stabsze (okres sierpien-pazdziernik).

Duze znaczenie dla polskich aktywow moze miec wynik wyboréw prezydenckich.
Wygrana Karola Nawrockiego oznacza prawdopodobnie wzrost napie¢ na naszej
scenie politycznej i mniej obnizek stép procentowych przez RPP.

Wedtug naszych zatozen, w 2025 r. fundusze dtuzne, zaréwno krétkoterminowe,
jak i szczegdlnie obligacji skarbowych, pokonajg oprocentowanie depozytdw.
Nadal zachecamy do uruchamiania srodkéw znajdujgcych sie na
niskooprocentowanych kontach w bankach. Zaréowno ztotowych, jak i dolarowych
czy eurowych.

Na swiecie zaktadamy podwyzszong zmiennos¢ na rynkach, nizsze stopy
procentowe i koniec wojny w Ukrainie. Z czynnikdw ryzyka zwracamy uwage na:
geopolityke, nieprzewidywalnosc¢ prezydenta D. Trumpa, stabosc finansow
panstw, ew. rozszerzenie spreadow kredytowych.” - komentuje Sebastian Buczek,
Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.
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Quercus TFI S.A. to pierwsze w Polsce publiczne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, ktérego oferta skierowana jest przede wszystkim do zamoznych i
bardzo zamoznych Inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych.

Towarzystwo zostato zatozone w sierpniu 2007 r. przez grupe doswiadczonych
specjalistdw z branzy inwestycyjnej. W lutym 2008 r. Quercus TFI S.A. otrzymato
zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci. Pod koniec
marca 2008 r. zaoferowane zostaty 4 pierwsze subfundusze wchodzgce w sktad
funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO. W kwietniu 2009 r. najbardziej zamoznym
Inwestorom zaproponowano ustuge zarzgdzania aktywami (asset management).
W kolejnych latach oferta produktowa byta systematycznie rozwijana.

W pazdzierniku 2021 r. w skfad grupy kapitatowej Quercus TFI S.A. wszedt Dom



Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0., najwiekszy niezalezny dystrybutor funduszy
inwestycyjnych w Polsce.

Od 11 wrzes$nia 2008 r. akcje Quercus TFI S.A. byty notowane na rynku
NewConnect, a od 30 marca 2011 r. sg notowane na rynku gtéwnym GPW w
Warszawie. Cena akcji na k. VIl 2025 r. wyniosta 11,10 z, a kapitalizacja rynkowa
Quercus TFI S.A. 521 min zt.

Gtoéwnymi wtascicielami Quercus TFI S.A. sg Zarzad i kluczowi Pracownicy.

Dodatkowe informacje: Sebastian Buczek, tel. +603 068 095
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