Aktywa Quercus TFI S.A. pod zarzadzaniem na K.
lutego 2026 r. wyniosty 9,5 mid zt

Warszawa, 3 marca 2026 r. Wartos¢ aktywoéw pod zarzadzaniem Quercus
TFI S.A. na koniec lutego 2026 r. wyniosta 9 470,9 min zt (wobec 9 276,4
min zt na koniec stycznia 2026 r.).

Na wartos¢ aktywdw pod zarzadzaniem na koniec lutego 2026 r. sktadato sie 8
372,6 mln zt ulokowanych w 12 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 24,0
min zt w 2 subfunduszach QUERCUS Instytucjonalny SFIO, 19,0 min w QUERCUS
Absolute Return FIZ, 53,8 min zt w QUERCUS Global Balanced Plus FIZ, 56,2 min zt
w QUERCUS Multistrategy FIZ, 2,9 mIn zt w Private Equity Multifund FIZ**, 182,9
mln zt w Acer Multistrategy FIZ, 271,6 min zt w Alphaset FIZ* oraz 487,9 min zt
aktywow w ramach ustugi asset management (bez uwzglednienia srodkéw
zainwestowanych w subfundusze / fundusze QUERCUS). Aktywa poszczegdélnych
subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy zwrotu w styczniu 2026 r.
przedstawiono w ponizszej tabeli.

Aktywa netto Aktywa netto

Subfundusz / fundusz na k. 2025 r. na k. 11 2026 r. fvt:)_?lazz'
(miln zt) (mln zt)
QUERCUS Silver 236,2 191,9 21,05%
QUERCUS Gold 185,1 240,3 18,97%
QUERCUS lev 127,5 113,0 14,65%
QUERCUS Absolute Return FIZ 17,7 19,0 7,19%
QUERCUS Absolutny 76,3 100,2 6,20%
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ 51,8 53,8 4,02%
QUERCUS Global Balanced 457,8 539,9 3,14%
QUERCUS Obligacji Skarbowych 1072,1 1 310,6 2,29%
QUERCUS Agresywny 587,5 615,0 2,17%
Acer Multistrategy FIZ 144,7 182,9 1,55%

QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 2 090,7 2172,2 1,55%
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QUERCUS Akumulacji Kapitatu 2 866,6 2 817,6
Private Equity Multifund FIZ** 2,9 2,9
QUERCUS Multistrategy FIZ 56,7 56,2
QUERCUS Global Growth 224,5 195,1
QUERCUS Tech lev 21,5 25,6
QUERCUS short 53,8 51,3

*) Aktywa netto i stopy zwrotu liczone na dzien ostatniej wyceny, tj. 30.01.2026 r.
*x) Aktywa netto i stopy zwrotu liczone na dzien ostatniej wyceny, tj. 30.12.2025
r.

»,Ostatni miesigc uptynat pod znakiem kontynuacji pozytywnych tendencji na
rynkach finansowych, choc¢ niekoniecznie w Stanach Zjednoczonych, gdzie tym
razem pojawity sie obawy o negatywny wptyw Al na dziatalnos¢ niektdrych spotek.
Prym wiodty rynki wschodzgce, na czele z Koreg. Do task inwestorow wrocity
metale szlachetne. Stopy zwrotu gtéwnych indeksow po lutym wyniosty: S&P500
+0,5%, Nasdaq -2,5%, DAX +3,2%, CAC 5,3%.

Polskie akcje ustanowity nowy rekord wszechczaséw, zamykajgc miesigc na
poziomie 126,8 tys. pkt., +8,1% w br. Z blue chips najlepiej prezentowaty sie:
Orange (+38%), PGE (+28%) i Budimex (+27%), a najgorzej Allegro (-11%) i
Modivo (-7%).

Szeroki rynek srednich i mniejszych polskich spdtek znalazt sie w konsolidacji.
sWIG80 osiggnat 31,3 tys. pkt., +5,8% w br. Podobnie zachowat sie mWIG40,
ktdry nieznacznie skorygowat sie, zamykajgc miesigc na poziomie 8,9 tys. pkt.,
+9,2%. Najjasniejszymi gwiazdami GPW byty m.in. Creotech (+65%) czy Creepy
Jar (+60%). Najbardziej stracity na wartosci: Asseco Poland (-23%) czy Shoper (-
20%).

Na rynkach obligacji luty byt bardzo udany, gtéwnie za sprawg nadziei, ze rozwdj
Al moze miec¢ pozytywny wptyw na spadek inflacji. Rentownosc¢ amerykanskich
instrumentow skarbowych 10-letnich obnizyta sie zdecydowanie do 3,94%,
niemieckich do 2,64%, a polskich ponizej poziomu 5%, do 4,96%, powodujac, ze
stopy zwrotu najlepszych funduszy obligacji znaczgco przekroczyty 2% w br.
Sytuacja na naszym rynku papieréw dtuznych korporacyjnych nadal byta bardzo
dobra. Fundusze dtuzne kréotkoterminowe zanotowaty réwniez solidne wyniki
inwestycyjne rzedu +1,2-1,6%.

W przypadku metali szlachetnych mielismy do czynienia z powrotem do
najbardziej spektakularnej hossy od lat. Ztoto istotnie podrozato do 5.267 dolaréw
za uncje (+21%). Cena drugiego metalu szlachetnego - srebra - zyskata na
wartosci do 93,6 USD za uncje (+33%). Miedz podrozata do 6,09 dolaréw za funt
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(+7%), a ropa do 67 dolaréw za barytke (+17%), wskutek obaw o mozliwy atak
Standw Zjednoczonych na Iran.

Kurs ztotego byt stabilny. Notowania walut wyniosty: euro 4,22 zt (0%), dolar 3,57
zt (-0%) i frank 4,65 zt (+3%).

Co do naszych wynikdéw sprzedazowych - saldo naby¢ w lutym wyniosto +100 min
zt. Cieszg bardzo dobre wyniki inwestycyjne naszych funduszy, szczegdlnie
absolutnej stopy zwrotu: QUERCUS Absolutny (+6,20%), QUERCUS Global
Balanced (+3,14%) i dtuznych: QUERCUS Obligacji Skarbowych (+2,29%),
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy (+1,55%) czy QUERCUS Akumulacji Kapitatu
(+1,19%).

Wedtug wstepnych szacunkéw, na koniec lutego 2026 r. DI Xelion posiadat 7,5
mld zt aktywdw pod administracjg ulokowanych w funduszach inwestycyjnych i
innych instrumentach finansowych oraz 2,0 mld zt w ramach ustugi zarzgdzania
aktywami.

Czego oczekiwac w 2026 r.?

Podtrzymujemy nasze gtéwne zatozenia (w wariancie bazowym) na caty br.:

e obligacje - pozytywnie: fundusze dtuzne, zaréwno krétkoterminowe, jak i
szczegdlnie obligacji skarbowych, pokonajg oprocentowanie depozytéw
bankowych;

e akcje - neutralnie: w Stanach Zjednoczonych po ponad 3 latach hossy akcje
sg bardzo drogie, ale ze wsparciem Al, Fed i prognozowanym wzrostem
zyskoéw az o 14%. W Polsce, mimo ponad 3 lat hossy, akcje nadal nie sg
drogie, zmienig sie liderzy w kierunku spétek srednich i mniejszych, réznych
okazji rynkowych nie zabraknie;

e metale szlachetne - negatywnie: obecnie ztoto i srebro znajdujg sie w bance
spekulacyjnej, na k. 2026 r. mogg byc¢ tansze niz dzis.

Z najwazniejszych czynnikdw ryzyka nalezy wskazac na: ciggle geopolityke,
nieprzewidywalnosc¢ prezydenta D. Trumpa, mozliwe zatamanie trendu na Al /
krypto, stabosc¢ finanséw panstw, ew. rozszerzenie spreaddéw kredytowych.” -
komentuje Sebastian Buczek, Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.
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