Na rynki obligacji wrdcita dobra koniunktura

Ostatnie wydarzenia geopolityczne i podpisanie porozumienia pomiedzy Stanami
Zjednoczonymi a Iranem sugeruja, ze mozemy mie¢ do czynienia z powrotem
obligacyjnej hossy. Barytka ropy Brent w momencie pisania tego artykutu kosztuje
77 dolardéw i jest juz stosunkowo blisko poziomdéw z poczagtku roku. Strachy
inflacyjne, o ktérych byto bardzo gtosno w marcu i kwietniu, powoli ustepuja.
Wyglada na to, ze konflikt w Zatoce Perskiej wywotat tylko szok podazowy, a
inflacja nie zdazyta rozlac sie na inne kategorie towardw i ustug poza stacjami
paliw. Ostatnia konferencja prezesa A. Glapinskiego oraz wypowiedzi pozostatych
cztonkéw Rady Polityki Pienieznej sugeruja, ze w Radzie panuja gotebie nastroje.
Naszym zdaniem nie ma miejsca na podwyzki stép procentowych w Polsce w
najblizszym czasie, a najblizszg decyzjg bedzie obnizenie kosztu pienigdza. To
jednak melodia przysztosci i takich ruchéw nalezy spodziewac sie najszybciej na
poczatku przysztego roku.

Najblizsze miesigce to rowniez bardzo sprzyjajagca sezonowosc¢. Indeks polskich
obligacji skarbowych - Treasury BondSpot Poland jeszcze nigdy w lipcu
nie zanotowat straty, a sredni wynik przekracza 1%. Dobremu zachowaniu
obligacji w wakacje powinna sprzyja¢ ograniczona podaz na aukcjach
organizowanych przez Ministerstwo Finanséw, wykup obligacji DS0726, ktéry
dostarczy nowej ptynnosci na rynek oraz... urlopy politykéw, ktdérzy swoimi
wypowiedziami na temat gospodarki potrafiag czasem bardziej zaszkodzi¢ niz
pomac.

Jednym z beneficjentéw spodziewanej hossy na rynku obligacji powinien by¢
QUERCUS Obligacji Skarbowych. Fundusz inwestuje tylko i wytgcznie w
instrumenty skarbowe oraz obligacje gwarantowane przez Skarb Panstwa. Ze
wzgledu na podwyzszong ekspozycje na dtugoterminowe obligacje ma szanse w
petni wykorzystac¢ nadchodzacy trend.

Wyniki benchmarku Treasury BondSpot Poland w poszczegélnych miesigcach:
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Niniejszy materiat jest informacjg reklamowg. Ma charakter edukacyjno-
informacyjny i stanowi wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora
(autordw). Niniejszy materiat nie jest ofertg ani rekomendacjg do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie moga byc traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawnej. Zamieszczone w
niniejszym dokumencie informacje nie stanowig informacji rekomendujgcej lub
sugerujgcej strategie inwestycyjng ani rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgadzenie w sprawie naduzyc¢
na rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE). Autor (autorzy)
niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci w celu
zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac w wyniku wykorzystania
niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Quercus TFl S.A. udostepnia
niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A. informuje, ze z kazda
inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy i QUERCUS Obligacji Skarbowych (dalej:
~Subfundusze”) sg subfunduszami QUERCUS Parasolowy SFIO i nie sg
subfunduszami rynku pienieznego w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu



Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
funduszy rynku pienieznego. Informacje o QUERCUS Parasolowy SFIO oraz
Subfunduszach, w tym szczegdtowy opis polityki inwestycyjnej oraz czynnikow
ryzyka, a takze historyczne dane finansowe, zawarte sg w Prospekcie
Informacyjnym i Dokumencie zawierajagcym kluczowe informacje, dostepnych w
siedzibie Quercus TFl S.A. oraz na stronie internetowej www.quercustfi.pl.
Quercus TFI S.A. ani QUERCUS Parasolowy SFIO nie gwarantujg realizacji
zatozonych celéw inwestycyjnych ani uzyskania okreslonych wynikéw
inwestycyjnych. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
zainwestowanych srodkéw. QUERCUS Parasolowy SFIO moze lokowac powyzej
35% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Podane wyniki sg stopami zwrotu jednostek uczestnictwa kategorii A Subfunduszu
we wskazanym okresie. Wyniki te nie uwzgledniajg podatku od dochoddw
kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabyciem jednostek uczestnictwa. Podane
stopy zwrotu sg oparte na danych historycznych i nie stanowig gwarancji
uzyskania podobnych w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji
kazdego uczestnika zalezy od dnia nabycia i dnia zbycia jednostek uczestnictwa
oraz od pobranych optat manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku.
Wartosci jednostek uczestnictwa Subfunduszu oraz Tabela Optat dostepne sg na
stronie internetowej www.quercustfi.pl. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa
nalezy wnikliwie zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym oraz kosztami i
optatami zwigzanymi z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa. Quercus TFI S.A.
posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru
Finansowego, bedacg dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

e Drukuj
e PDF

e 32 odstony

Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego



http://www.quercustfi.pl
http://www.quercustfi.pl
https://www.quercustfi.pl/print/node/3537?entity_type=node
https://www.quercustfi.pl/print/pdf/node/3537
https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego

