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Z serii: Co nas dziwi?

Przed nami wyniki spółek za II kwartał br. Jaki był dla giełdowych spółek?

Generalnie wszystko wskazuje na to, że udany, szczególnie w segmencie dużych
firm. Zdaniem analityków BOŚ, skorygowane zyski spółek urosły aż o 51%
r/r, co ciekawe – przy niewielkim wzroście przychodów.

https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/wchodzimy-w-sezon-wynikowy-na-gpw


Byłby to już trzeci kwartał z rzędu, kiedy wyniki (na czele z paliwami, JSW, KGHM)
rosną tak mocno i tym samym dobre (po fakcie) uzasadnienie dla wzrostu WIG20
od listopada 2016 r.

Czy tak wysokie zyski spółek mogą wpłynąć na kontynuację wzrostów na GPW? I
tu zaczynają się schody. Ponieważ wszyscy oczekują tak dobrych wyników, można
założyć, że w wielu przypadkach są one już odzwierciedlone w cenach akcji.
Dobrym przykładem może być PKN, który w piątek zaraportował bardzo solidne
wyniki, a kurs spadł o 3%.

Co więcej, w kolejnych kwartałach dynamika zysków polskich spółek wyraźnie
zacznie tracić swój impet. Zdaniem analityków Trigon zarówno w przypadku
dużych spółek…



… jak i średnich…

…okres najbardziej gwałtownej poprawy wyników jest już za nami. Nie oznacza to
wprawdzie, że będą się one pogarszać. Będą się nadal poprawiać, choć w
zdecydowanie wolniejszym tempie. A to może mieć negatywny wpływ dla
utrzymania dynamiki trendu wzrostowego, jaki obserwujemy od listopada 2016 r.

Reasumując, II kwartał był udany dla spółek notowanych na GPW, szczególnie



tych największych. Ale to już historia, a rynki zwykle dyskontują przyszłość. W
kolejnych kwartałach wyniki polskich spółek nadal będą się poprawiać,
ale dynamika zmian wyraźnie opadnie. A to może utrudniać (choć jeszcze nie
uniemożliwiać) marsz WIG ku szczytowi wszechczasów. 
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